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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DA SERIE UNICA DA 482
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA VERT COMPANHIA SECURITIZADORA,
LASTREADOS EM CERTIFICADO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO EMITIDO PELA USINAS
ITAMARATI S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por a¢des com sede na cidade de S3o Paulo, estado de
S3do Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n? 2.365, 72 andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n2. 25.005.683/0001-09, com
seu estatuto social registrado na Junta Comercial do estado de S3o Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35.300.492.307, e com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
sob 0 n2 23990, neste ato representada na forma de seu estatuto social (adiante designada simplesmente
como “Emissora” ou “Securitizadora”); e

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢cdo financeira
com filial na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n2 466, Bloco B, sala
1.401, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 15.227.994/0004-01, neste ato representada na
forma do seu contrato social (adiante designada simplesmente como “Agente Fiduciario” ou “Pavarini”,

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio adiante designados em conjunto como “Partes” e, individual e
indistintamente, como “Parte”).

As Partes celebram o presente “Termo de Securitiza¢Go de Direitos Creditérios do Agronegdcio da Série
Unica da 482 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora,
lastreados em Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio emitido pela Usinas Itamarati S.A.”

(“Termo de Securitizacdo”), de acordo com o artigo 40 da Lei n? 11.076 (conforme abaixo definido), com
a Instrugdo CVM 600 (conforme abaixo definido), bem como em consonancia com o estatuto social da
Emissora, para formalizar a securitizacdo de direitos creditdrios do agronegdcio, representados pelo CDCA
(conforme abaixo definido) e a correspondente emissado de certificados de recebiveis do agronegdcio pela
Emissora, de acordo com as seguintes clausulas e condigoes.

CLAUSULA PRIMEIRA - DEFINICOES

1.1. Para os fins deste instrumento, adotam-se as seguintes definicdes, sem prejuizo daquelas que
forem estabelecidas ao longo do presente Termo de Securitizagéo:

“Agente Fiducidrio”: a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., conforme qualificada acima, ou seu substituto;

“Agente Registrador”: a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade de S3o Paulo,
estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215 — 42 Andar
Pinheiros, CEP 05425-020, inscrito no CNPJ/ME sob o n?®
22.610.500/0001-88, ou quem vier a sucedé-lo;

“Alienacdo Fiduciaria de

a garantia de alienac¢do fiducidria que recaird sobre os Imoveis,

Imdveis”: formalizada por meio do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Imdveis;
“ANBIMA": a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS

FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa juridica de direito privado, com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida das
Nacdes Unidas, n? 8501, 21° andar, conj. A — Pinheiros, CEP 05425-
070, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 34.271.171/0001-77;

“Assembleia de Titulares de

CRA”:

a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na forma da
Clausula 13 deste Termo de Securitizacao;

“Atualizacdo Monetaria”:

tem o significado previsto na Clausula 5.1 abaixo;

“Auditor do Patrimonio
Separado”:

a GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES, sociedade com
sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Av. Engenheiro
Luiz Carlos Berrini n2. 105, Conj. 121/122, Torre 4, inscrita no
CNPJ/ME sob o n? 10.830.108/0001-65, contratado pela Emissora
para auditar as demonstragdes financeiras do Patriménio Separado
em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por AcGes e
na Instru¢gdo CVM 600, na forma prevista neste Termo de
Securitizagdo. O Auditor do Patrimbénio Separado farda jus a
remuneracdo descrita na Cldusula 5.12.1 deste Termo de
Securitizagao;

“Aval”:

a garantia pessoal a ser outorgado pelos Avalistas em favor da
Emissora, nos termos da Clausula 6.2 do CDCA, por meio da qual os
Avalistas se obrigam como avalistas e principais pagadores,
solidariamente e sem beneficio de ordem e de divisdo, com a
Devedora, com relacdo as ObrigacGes Garantidas;

“Avalistas”:

sdo as seguintes pessoas juridicas que prestardo a garantia de Aval
em favor da Emissora no ambito do CDCA:

GUANABARA AGRICOLA LTDA., sociedade limitada com sede no
Municipio de Nova Olimpia, Estado do Mato Grosso, na Rodovia MT
358, km 12,7, Fazenda Guanabara s/n2, Zona Rural, CEP 78370-000,
inscrita no CNPJ/ME sob o n2 03.729.384/0001-20;

ICOPAL — ITAMARATI DISTRIBUIDORA E COMERCIO DE PRODUTOS
ALIMENTICIOS LTDA., sociedade limitada com sede no Municipio de
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Manaus, Estado do Amazonas, na Av. Padro Agostinho Caballero
Martin, n2 1507, bairro Compensa, CEP 69035-090, inscrita no
CNPJ/ME sob o n2 07976402/0001-75;

ITABENS ADMINISTRAGAO DE BENS LTDA., com sede no Municipio
de Nova Olimpia, Estado do Mato Grosso, na Rodovia MT 358, km
12,7, Fazenda Guanabara s/n2, Zona Rural, CEP 78370-000, inscrita
no CNPJ/ME sob o n2 09.463.913/0001-19.

”E” :

a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO CETIP UTVM,
sociedade por acdes de capital aberto, com registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM na categoria “A”, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de S3o Paulo, na Praga Anténio Prado,
n°. 48, 7° andar, Centro, inscrita no CNPJ/ME sob o n?9
09.346.601/0001-25, devidamente autorizada pelo BACEN para a
prestacdo de servigos de depositaria central de ativos escriturais e
liguidagdo financeira;

“BACEN":

o Banco Central do Brasil;

“Banco Liquidante” ou

“Bradesco”:

o BANCO BRADESCO S.A instituicdo financeira, inscrita no CNPJ/ME
sob on260.746.948/0001-12, com sede na cidade de Osasco, estado
de S3o Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, CEP 06029-
900, ou seu substituto, contratado pela Emissora para
operacionalizar o pagamento e a liquidagdo de quaisquer valores
devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, liquidados por meio da
B3, nos termos aqui previstos. O Banco Liquidante fard jus a
remuneragao descrita na Cldusula 5.12.1 deste Termo de
Securitizagao;
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“Boletim de Subscricdo”:

cada boletim de subscricdo por meio do qual os Investidores
Profissionais subscreverdo os CRA e formalizardo sua adesdo aos
termos e condig¢des deste Termo de Securitizagao;

“CDCA™:

o “Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio — CDCA n®
01/2021”, emitido em 08 de marco de 2021 pela Devedora em favor
da Emissora, de acordo com a Lei n2 11.076 e cujas caracteristicas e
principais condi¢des estdo identificadas no Anexo | deste Termo de

Securitizagdo, no ambito dos CRA, o qual tem como direitos
creditérios a ele vinculados, em carater irrevogdvel e irretratavel, os
Direitos Creditérios do Lastro do CDCA oriundos dos Contratos de
Compra e Venda;

“Cessdo Fiduciaria de Direitos

Creditorios”:

a garantia de cessdo fiducidaria que recaird sobre os Direitos
Creditérios, formalizada por meio do Contrato de Cessao Fiduciaria;
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“CETIP21":

o CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3;

IICM N”:

o Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ/ME":

tem o significado previsto no preambulo deste Termo de
Securitizagao;

“

Codigo ANBIMA”:

o “Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para Ofertas
Publicas”, em vigor desde 3 de junho de 2019;

“«

Cédigo Civil”:

a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Comunicado de Inicio”:

o comunicado de inicio da Oferta Restrita, nos termos do artigo 72-
A da Instrugcdo CVM 476, a ser apresentado pelo Coordenador Lider
por intermédio da pagina da CVM da rede mundial de
computadores;

“Comunicado de Encerramento”:

o comunicado de encerramento Oferta Restrita, nos termos do
artigo 82 da Instrugdo CVM 476, a ser apresentado pelo
Coordenador Lider por intermédio da pagina da CVM da rede
mundial de computadores;

“Conta de Livre Movimentacdo”:

a conta corrente n? 0910, agéncia n? 24458-1, aberta no ltau
Unibanco S/A (341), em nome da Devedora, em que sera realizado o
desembolso do Preco de Aquisicdo pela Securitizadora, ou outra
conta corrente, desde que, neste ultimo caso, seja informada por
escrito pela Devedora com pelo menos 7 (sete) dias de antecedéncia
da Data de Integralizacao;

“Conta Patrimdnio Separado”:

a conta corrente n2 14237-1, agéncia n2 910, aberta nos termos do
artigo 52 da Instru¢ao CVM 600, pela Securitizadora, exclusivamente
para a emissdo dos CRA, no Itall Unibanco S/A (341), em nome da
Securitizadora, que sera movimentada exclusivamente pela
Securitizadora, na qual deverdo ser depositados todos os recursos
pertencentes ao patriménio separado dos CRA, incluindo (i) os
valores referentes a integralizagdo dos CRA; (ii) os valores pagos pela
Devedora, nos termos do CDCA, e demais recursos provenientes dos
Direitos Creditérios do Agronegécio; (iii) os recursos do Fundo de
Despesas e do Fundo de Reserva; e (iv) os recursos eventualmente
provenientes da execug¢do das Garantias. Os recursos do Fundo de
Despesas e do Fundo de Reserva serdao aplicados pela
Securitizadora, na qualidade de titular da Conta Patriménio
Separado, em Outros Ativos, n3ao sendo a Securitizadora
responsabilizada por qualquer garantia minima de rentabilidade. Os
resultados decorrentes do investimento em Outros Ativos
integrardo automaticamente a Conta Patrimonio Separado;
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“Contador do Patrimonio
Separado”:

a M. TENDOLINI CONSULTORIA CONTABIL LTDA., sociedade limitada,
com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua
Arandu, n2 57, Conj. 42., Brooklin Paulista, inscrita no CNPJ/ME sob o
n.2 06.987.615/0001-30, contratada pela Securitizadora para realizar
a contabilidade das demonstracées financeiras do Patrimoénio
Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por
Acoes. O Contador do PatrimOnio Separado fard jus a remuneragao
descrita na Clausula 5.12.1 deste Termo de Securitizacdo;

“Contrato de Alienacdo

Fiduciaria”:

o “Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de Imdveis e
Outras Aveng¢as” que formalizard a Alienacao Fiduciaria de Imoveis,
a ser firmado entre os proprietarios dos Imdveis e a Securitizadora;

“Contrato de Cessdo Fiduciaria”:

o “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria em
Garantia e Outras Avengas” que formalizard a Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditorios, a ser firmado entre os titulares dos Direitos
Creditorios e a Securitizadora;

“Contratos de Compra e Venda”:

os contratos de compra e venda de cana-de-aglcar, celebrados
entre a Devedora e produtores rurais, e/ou cooperativas de
produtores rurais, conforme o caso, os quais encontram-se
relacionados no Anexo | do CDCA;

“Contrato de Distribuicdo”:

o “Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e Distribui¢Go Publica com
Esforcos Restritos de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, com
Regime Misto de Garantia Firme e Melhores Esforcos de Colocagdo,
da Série Unica da 482 emissdo da Vert Companhia Securitizadora”,
celebrado em 08 de marco de 2021, entre a Emissora, o
Coordenador Lider e a Devedora;

“Contratos de Garantia”:

o Contrato de Cessdo Fiducidria e o Contrato de Alienagdo Fiducidria,
em conjunto;

“Contrato de Prestacdo de

Servicos de Escrituracdo e
Custédia”:

o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Escriturac¢do, Custddia,
Registro e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a Emissora e o
Custodiante;

“Controlada”:

com relagdo a determinada Pessoa, qualquer Pessoa por ela
controlada (conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116
da Lei das Sociedades por Agdes);

“Controladora”:

qualquer Pessoa controladora (conforme definicdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) da Emissora,
incluindo fundos de investimento;

“Controle”:

o poder de uma Pessoa, diretamente ou indiretamente, de
assegurar preponderancia em qualquer tipo de deliberagdo social ou
direcdo dos negdcios de determinadas Pessoas e/ou o poder de
eleger a maioria dos administradores de tal Pessoa, por meio de
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deliberacdo societaria, contrato, acordo de voto ou de qualquer
outra forma, conforme defini¢cdo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Ac¢des;

“Coordenador Lider”:

o BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de
Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n2 700, 109
andar (parte), 122 a 142 andares (partes), CEP 04.542-000, Bairro
Itaim Bibi, inscrito no CNPJ/ME sob o n2 33.987.793/0001-33;

”%" :

os certificados de recebiveis do agronegdcio da Série Unica, da 482
Emissdo, da Emissora, nos termos da Lei n? 11.076 e da Instrucao
CVM 600, a serem emitidos com lastro nos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio representados pelo CDCA;

“CRA em Circulacdo”:

para fins de apuracdo dos quéruns de instalacdo e deliberacdao em
Assembleia de Titulares de CRA, conforme previsto neste Termo de
Securitizagdo, significa a totalidade dos CRA subscritos,
integralizados e ndo resgatados, ou seja, em circulacdo no mercado,
excluidos (i) aqueles que a Emissora ou a Devedora eventualmente
sejam titulares ou possuirem em tesouraria, ou que sejam de
titularidade (direta ou indireta) de seus Controladores ou de
qualquer sociedades ligadas a Emissora ou a Devedora, assim
entendidas como subsidiarias, controladas, direta ou indiretamente,
coligadas, bem como dos fundos de investimento administrados por
sociedades ligadas a Emissora e/ou a Devedora ou que tenham suas
carteiras geridas por sociedades ligadas a Emissora e/ou a Devedora,
bem como dos respectivos Controladores, diretores, conselheiros
acionistas e respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau; (ii) os
prestadores de servicos da Emissdo, seus sdcios, diretores e
funcionarios e respectivas partes relacionadas; ou (iii) qualquer
titular que tenha interesse conflitante com os interesses do
patrimonio em separado no assunto a deliberar;

“Créditos do Patrimodnio

Separado”:

tem o significado previsto na Clausula 7.1 deste Termo de
Securitizacao;

“Custodiante” e/ou
“Escriturador”:

a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., conforme acima qualificada, ou seu substituto, (i)
responsavel pela guarda e custédia das vias fisicas e/ou digitalizadas
dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes do CDCA, bem
como pelo registro do CDCA e dos Contratos de Compra e Venda, na
gualidade de lastro do CDCA, perante a B3 ou quem vier a sucedé-
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lo, e (ii) perante a qual sera registrado o Termo de Securitizacdo, de
acordo com o previsto neste Termo de Securitizagdo. O Custodiante
fard jus a remuneragao descrita na Clausula 5.12.1 deste Termo de
Securitizagao;

“CVM”:

tem o significado previsto no predambulo deste Termo de
Securitizagao;

“Datas de Amortizacdo dos CRA”:

tem o significado previsto na Clausula 5.1, item (viii), deste Termo
de Securitizacao;

“Data de Emissdo”:

a data de emissdao dos CRA, qual seja, 08 de marco de 2021;

“Data de Integralizacdo”:

a data de integralizagdo dos CRA, que poderd ocorrer em diversas
datas, observado o disposto na Clausula 5.1, item (xi), deste Termo
de Securitizagdo, em moeda corrente nacional, de acordo com os
procedimentos da B3;

“Datas de Pagamento da

Remuneracdo dos CRA”:

tem o significado previsto na Clausula 5.1, item (vii), deste Termo de
Securitizagao;

“Data de Pagamento do Valor

Nominal”:

significa cada uma das datas em que serdo devidos a Securitizadora
os pagamentos do Valor Nominal Atualizado, conforme o caso,
conforme indicado no Anexo Il ao presente Termo de Securitizacdo;

“Data de Vencimento”:

a data de vencimento final dos CRA, qual seja, 17 de marco de 2026,
ressalvadas as hipdteses de (i) Vencimento Antecipado do CDCA, e
consequente resgate antecipado dos CRA, previstas na Clausula
5.11, (ii) Resgate Antecipado Total do CDCA, e consequente resgate
antecipado dos CRA, e (iii) liquidagdo do Patrimbnio Separado,
prevista na Cladusula 9.1 deste Termo de Securitizagao;

“

Despesas”:

tem o significado previsto na Cldusula 14.1 deste Termo de
Securitizac¢ao;

)

“Destinacdo dos Recursos”:

a destinagdo dos recursos pela Devedora em razao do desembolso
do CDCA, que tem o significado previsto na Clausula 5.9.2 deste
Termo de Securitizagao;

“Devedora” ou “Usinas

Itamarati”:

a USINAS ITAMARATI S/A, sociedade andnima com sede na cidade
de Nova Olimpia, estado do Mato Grosso, na Fazenda Guanabara,
s/n?, Zona Rural, CEP 78370-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n2
15.009.178/0001-70;

“Dia(s) Util(eis)”:

qualquer dia util para fins de operagdes praticadas no mercado
financeiro brasileiro, conforme especificado na Resolugdo n2 2.932,
de 28 de fevereiro de 2002, do Conselho Monetdrio Nacional,
conforme alterada de tempos em tempos;

“Direitos Creditdrios do
Agronegdcio”:

os direitos creditdrios do agronegdcio decorrentes do CDCA, com
valor nominal de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) em sua
data de emissdo, incluindo a totalidade dos respectivos acessorios,
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tais como fluxo de pagamento, encargos moratérios, multas,
penalidades, indenizag¢des, despesas, custas, honorarios, garantias e
demais encargos contratuais e legais previstos no CDCA, nos termos
do artigo 23, paragrafo primeiro, da Lei n? 11.076 e do artigo 39,
paragrafo 49, inciso Il, da Instrugao CVM 600;

“Direitos Creditdrios do Lastro do

CDCA”:

os direitos creditérios que compdem o lastro do CDCA, decorrentes
dos Contratos de Compra e Venda, livres e desembaracados de
quaisquer Onus;

“Direitos Creditdrios Cedidos”:

os direitos creditdrios objeto da Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios, conforme descritos no Contrato de Cessao Fiduciaria;

“Dividas Subordinadas”:

dividas da Devedora listadas no Anexo Ill do CDCA,;

“Documentos Comprobatdérios”:

em conjunto, (i) a via original do CDCA vinculado aos CRA; (ii) as vias
digitalizadas dos Contratos de Compra e Venda; e (iii) os demais
instrumentos existentes para formalizacdo dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio;

“Documentos da Operacdo”:

em conjunto, (i) os Documentos Comprobatdrios; (ii) o Contrato de
Cessdo Fiduciaria; (iii) o Contrato de Alienacdo Fiduciaria; (iv) o(s)
boletim(ns) de subscricdo dos CRA; (v) este Termo de Securitizacao;
(vi) o Contrato de Distribuicdo; (vii) o(s) termo(s) de adesdo ao
Contrato de Distribuicdo, caso aplicavel; (viii) o Contrato de
Prestacdo de Servicos de Escrituracdo e Custddia; e (ix) quaisquer
outros documentos relacionados a emissdo do CDCA, a presente
Emissdo e a Oferta Restrita;

“Efeito Adverso Relevante”:

(i) qualquer efeito prejudicial relevante na situagdo (financeira ou de
outra natureza), negdcio, bens, resultados operacionais e/ou
perspectivas da Emissora, Devedora, de suas Controladas e/ou de
qualquer dos Avalistas, que afete de forma relevante a capacidade
juridica e/ou econdmico-financeira da Emissora, da Devedora e/ou
de qualquer dos Avalistas de cumprir com suas obrigacdes
financeiras e/ou ndo financeiras decorrentes do CDCA e/ou dos CRA;
e (ii) qualquer efeito prejudicial relevante nos poderes ou na
capacidade juridica e/ou econdmico-financeira da Emissora, da
Devedora e/ou de qualquer dos Avalistas de cumprir com suas
obrigac¢des financeiras e/ou ndo financeiras decorrentes do CDCA;

“Emissdo”:

a presente emissdao de CRA, a qual contempla a série Unica da 482
(quadragésima oitava) emissdo de CRA da Emissora;

“Emissora” ou “Securitizadora”:

a VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, conforme qualificada no
predmbulo deste Termo de Securitizagao;

“Encargos Moratérios”:

tem o significado previsto na Cldusula 5.4 deste Termo de
Securitizacao;
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“Eventos de Liquidacdo do

Patriménio Separado”:

tem o significado previsto na Clausula 9.1 deste Termo de
Securitizagao;

“Eventos de Vencimento
Antecipado”:

tem o significado previsto na Clausula 5.11.2 deste Termo de
Securitizagao;

“Eventos de Vencimento

Antecipado Automatico”:

tem o significado previsto na Clausula 5.11.1 deste Termo de
Securitizagao;

“Eventos de Vencimento

Antecipado Ndo Automatico”:

tem o significado previsto na Clausula 5.11.2 deste Termo de
Securitizagao;

“Fundo de Despesas”:

o fundo que sera constituido na Conta Patrimonio Separado para
fazer frente ao pagamento das Despesas, presentes e futuras,
incluindo as Despesas a serem incorridas durante o periodo de
vigéncia dos CRA, conforme descritas na Cladusula 18.1 do CDCA e na
Clausula 14.2 deste Termo de Securitizacdo, e que poderd ser
investido em Outros Ativos;

4

“Fundo de Reserva”:

o0 montante provisionado na Conta Patriménio Separado destinado
para o pagamento da Remuneragdo do CDCA, durante todo o
periodo de vigéncia do CDCA, e que podera ser investido em Outros
Ativos;

“Garantias”:

sdo as garantias vinculadas ao CDCA, quais sejam: (i) a Cessdo
Fiducidria de Direitos Creditérios; (ii) a Alienacdo Fiduciaria de
Iméveis; (iii) o Aval; e (iv) o Fundo de Reserva, quando referidas em
conjunto;

“IGP-M":

o indice Geral de Precos do Mercado, divulgado mensalmente pela
Fundagdo Getulio Vargas (FGV);

“Imédveis”

os imodveis objeto da Alienagdo Fiducidria de Imdveis, conforme
identificados no Contrato de Alienacdo Fiduciaria;

“Instituicdo Autorizada” ou

“Instituicoes Autorizadas”:

qualquer uma ou mais das seguintes instituigdes: (i) Bradesco; (ii)
Itau Unibanco S.A.; (iii) Banco Santander (Brasil) S.A.; (iv) Banco do
Brasil S.A., (v) Caixa EconGmica Federal e/ou (vi) qualquer instituicdo
integrante do mesmo grupo econdmico das institui¢cdes financeiras
acima referidas, inclusive as administradoras e gestoras de fundos
de investimento, com liquidez didria e juros pds-fixados;

“Instrucdo CVM 358”:

a Instrugdo da CVM n2 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

“Instrucdo CVM 476”:

a Instrugcdo da CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada;

“Instrucdo CVM 480”:

a Instrug¢do da CVM n2 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada;

“Instrucdo CVM 539”:

a Instrucdo da CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada;
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“Instrucao CVM 600”: a Instrucdo da CVM n?2 600, de 12 de agosto de 2018, conforme
alterada;
“Investidores Profissionais”: os investidores profissionais, residentes e domiciliados ou com sede

no Brasil, conforme definido no artigo 92-A da Instru¢do CVM 539,
compreendendo instituicbes financeiras e demais instituicGes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, pessoas
naturais e juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a RS$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor
profissional mediante termo préprio, nos termos do Anexo 9-A da
Instrugcdo CVM 539, fundos de investimento, agentes auténomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores
de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacdo a seus
recursos proprios, companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo, entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar, clubes de investimento cuja carteira seja gerida por
administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela
CVM e investidores ndo residentes;

“IPCA”: o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

“JUCESP”: tem o significado previsto no predmbulo deste Termo de
Securitizagao;

“Legislacao Socioambiental”: a legislagdo ambiental em vigor, incluindo a Politica Nacional do

Meio Ambiente, as Resolu¢cdes do CONAMA — Conselho Nacional do
Meio Ambiente, as normas relativas a salde e seguranca
ocupacional, a medicina do trabalho e ao meio ambiente, combate
a prostituicdo, utilizacdo de m3o-de-obra infantil e/ou em condicdo
analoga a de escravo ou infracdo aos direitos dos silvicolas, em
especial, mas nao se limitando, ao direito sobre as dareas de
ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente;

“Lei das Sociedades por Acbes”: a Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada;
“Lei n? 6.385” ou “Lei do a Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada;
Mercado de Valores Mobilidrios”:

“Lei n?9.514": a Lei n29.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada;
“lein?10.931": a Lei n210.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada;
“Lein?11.076": a Lein?11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada;
“Leis Anticorrupcdo”: em conjunto, quaisquer leis ou regulamentos, nacionais ou

estrangeiros, contra “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e

valores, pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica
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e/ou a ordem econdmica ou tributdria, ou contra o Sistema
Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administracdo
publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos
ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou
criminal, incluindo, sem limitacdo, o Decreto-Lei n.2 2.848, de 7 de
dezembro de 1940, as Leis n2 7.492, de 16 de junho de 1986,
conforme em vigor, n2 8.137, de 27 de dezembro de 1990, conforme
em vigor, n2 8.429, de 2 de junho de 1992, conforme em vigor, n.2
9.613, de 3 de margo de 1998, conforme em vigor, n.2 12.846, de 12
de agosto de 2013, conforme em vigor, n? 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme em vigor, n.2 13.810, de 8 de margo
de 2019, conforme em vigor, o Decreto n.2 8.420, de 18 de margo
de 2015, conforme em vigor, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of
1977, a OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public
Officials in International Business Transactions e o UK Bribery Act
2010, se e conforme aplicdvel a Devedora e aos Avalistas;

“MDA”:

o MDA — Moddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3;

“Medida Provisodria 2.158-35":

a Medida Proviséria n? 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, conforme
alterada;

“Oferta Restrita”:

a oferta de distribuicdo publica com esforcos restritos de
distribuicdo dos CRA, nos termos da Instru¢io CVM 476 e da
Instrugdo CVM 600, a qual (i) serd destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais; (ii) sera intermediada pelo Coordenador
Lider, conforme termos e condi¢bes descritos no Contrato de
Distribuicdo; e (iii) estd automaticamente dispensada de registro
perante a CVM;

quaisquer (i) 6nus, gravames, direitos e opcbes, compromisso a
venda, outorga de opgao, fideicomisso, uso, usufruto, acordo de
acionistas, cldusula de inalienabilidade ou impenhorabilidade,
preferéncia ou prioridade, garantias reais ou pessoais, encargos; (ii)
promessas ou compromissos com relagdo a qualquer dos negdcios
acima descritos; e/ou (iii) quaisquer feitos ajuizados, fundados em
acOes reais ou pessoais reipersecutdrias, tributos (federais,
estaduais ou municipais), de qualquer natureza, inclusive por atos
involuntarios;

“QOutros Ativos”:

significam (i) fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco,
com liquidez diaria, que tenham seu patrimonio representado por
titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pds-fixados,
emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil; (ii)
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certificados de depdsito bancario com liquidez didria ou operacdes
compromissadas emitidos por instituicGes financeiras de primeira
linha; ou (iii) titulos publicos federais, observado o disposto no
artigo 79, §59, da Instrugcdao CVM 600;

“Paises Restritos”:

significa, em conjunto, a Republica de Cuba, a Republica Isldamica do
Ird, a RepUblica Popular Democratica da Coreia, a Republica Arabe
Siria, e a Crimeia;

“Partes Sancionadoras”:

significa, em conjunto, a Swiss State Secretariat for Economic Affairs
(SECO), o United States Department of Treasury's Office of Foreign
Assets (OFAC), a Organizacdo das Nacdes Unidas (ONU), a Unido
Europeia (UE), o Reino Unido (UK HMT), a Monetary Authority of
Singapore (MAS), a Hong Kong Monetary Authority (HKMA) e
qualquer outra autoridade sancionadora competente.

“Patrimonio Separado”:

o patrimonio a ser constituido em favor dos Titulares de CRA apds a
instituicdo do Regime Fiduciadrio, administrado pela Securitizadora
ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, e composto pelos
Créditos do Patrimbnio Separado. O PatrimoOnio Separado nao se
confunde com o patriménio comum da Securitizadora e se destina
exclusivamente a liquidacdo dos CRA, bem como ao pagamento dos
respectivos custos e obrigacGes fiscais relacionados a Emissao,
conforme disposto no Termo de Securitizagdo e no artigo 11 da Lei
n2 9.514;

“Periodo de Capitalizacdo”:

intervalo de tempo em que (i) se inicia na Data de Integralizagao,
inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento de
Remuneracdo dos CRA, exclusive, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou (ii) se inicia na Data de Pagamento de
Remuneracdo dos CRA imediatamente anterior (inclusive) e termina
na respectiva Data de Pagamento de Remunera¢ao dos CRA
(exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, ou na
data em que ocorrer o pagamento integral do CRA, exclusive, caso
tal pagamento ndo seja realizado na Data de Vencimento. Cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solu¢do de
continuidade, até o pagamento integral dos CRA;

“Pessoa”:

qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico ou
privado), personificada ou ndo, associacdo, parceria, sociedade de
fato ou sem personalidade juridica, fundo de investimento,
condominio, trust, joint venture, veiculo de investimento,
universalidade de direitos, comunhdo de recursos ou qualquer
organizacdo que represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por
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qualquer pessoa juridica ou qualquer outra entidade de qualquer
natureza;

“Pessoas Relevantes”:

significa, em conjunto, a Devedora e os Avalistas, suas respectivas
Controladoras (desde que agindo em toda e qualquer situacdo
relacionada a Devedora e/ou os Avalistas), Controladas, as
sociedades sob controle comum, subsidiarias, conselheiros,
diretores, funcionarios (enquanto no exercicio de suas atividades
junto a Devedora e/ou Avalistas, bem como relacionada as suas
fungBes e cargos exercidos junto a Devedora e/ou Avalistas e desde
que para obtencdo de vantagem para a Devedora, os Avalistas ou
Controlada), e quaisquer outras Pessoas associadas a Devedora e/ou
aos Avalistas, ou agindo em nome da Devedora e/ou dos Avalistas
e/ou de qualquer dos mencionados acima, conforme aplicavel;

’

“Prazo Maximo de Colocacdo”:

tem o significado previsto na Clausula 6.3 deste Termo de
Securitizagao;

“Preco de Aquisicdo”:

o preco de aquisicdo pago pela Emissora a Devedora, pelo CDCA,
equivalente a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), montante
do qual serdo deduzidos (i) os custos e despesas da emissdo do
CDCA, da Emissdo e da Oferta Restrita, conforme autorizado no
predmbulo do CDCA, e (ii) o valor necessario para composi¢do do
Fundo de Despesas e do Fundo de Reserva;

“Preco de Integralizacdo”:

o pregco de integralizacgdo dos CRA no ambito da Emissdo,
correspondente, (i) na primeira Data de Integraliza¢do, ao Valor
Nominal Unitdrio, ou (ii) em cada Data de Integralizacdo
subsequente, ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado acrescido da
Remuneracdo calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, desde a primeira Data de Integralizacdo, inclusive, até a data
de apurac¢do do Prego de Integraliza¢do, nos termos da Clausula 5.1,
item (xi), do presente Termo de Securitizacdo, exclusive;

“Regime Fiduciario”:

o regime fiduciario sobre (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio;
(i) os Direitos Creditérios do Lastro do CDCA; (iii) demais valores que
venham a ser depositados na Conta Patrimoénio Separado, incluindo
o Fundo de Despesas, o Fundo de Reserva e os Outros Ativos,
conforme aplicavel, que integram o Patrimoénio Separado; e (iv) os
bens e/ou direitos decorrentes dos itens “(i)” a “(iii)” acima;

“

Remuneracdo”:

tem o significado previsto na Clausula 5.3 deste Termo de
Securitizagao;

“Resgate Antecipado Total”:

tem o significado previsto na Cldusula 5.13.2 deste Termo de
Securitizacao;
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“Resolucdo CVM 17/2021”:

A Resolucdo da CVM n? 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme
alterada;

“Termo de Securitizacdo”:

tem o significado previsto no predambulo deste Termo de
Securitizagao;

“Titulares de CRA”:

sdo os titulares dos CRA;

“Valor do Fundo de Despesas”:

significa o valor do Fundo de Despesas, equivalente ao montante
necessdrio para o pagamento das Despesas, presentes e futuras,
ordindrias e extraordinarias. O montante do Fundo de Despesas sera
equivalente ao valor necessdrio para o pagamento das Despesas
relativas a um periodo de 3 (trés) meses, que deverada ser
disponibilizado pela Devedora trimestralmente conforme instrugdes
da Securitizadora;

“Valor do Resgate Antecipado
Total”:

tem o significado previsto na Clausula 5.13.2 deste Termo de
Securitizagao;

“Valor Minimo do Fundo de
Despesas”:

significa o valor de R$ 20.000,00 (vinte mil reais);

“Valor Minimo do Fundo de

Reserva”:

tem o significado previsto na Clausula 5.1 deste Termo de
Securitiza¢ao;

“Valor Nominal do CDCA”:

o valor nominal do CDCA, qual seja, R$100.000.000,00 (cem milhdes
de reais), na data da emissdo do CDCA;

“Valor Nominal Atualizado”:

tem o significado previsto na Cldusula 5.1 deste Termo de
Securitizacao; e

“Valor Nominal Unitario”:

o valor nominal unitario dos CRA, que corresponde a RS 1.000,00
(um mil reais), na Data de Emissao;

“Valor Total da Emissdo”:

o valor total da Emissdo, na Data de Emissdo, equivalente a RS
100.000.000,00 (cem milhdes de reais); e

“Vencimento Antecipado do
CDCA”:

o vencimento antecipado, automatico ou ndo automatico, do CDCA,
com o consequente resgate antecipado dos CRA, conforme Eventos
de Vencimento Antecipado descritos na Clausula 7.1. do CDCA.

1.2. Todas as definigdes estabelecidas nesta Clausula que designem o singular incluirdo o plural e vice-
versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso.

1.3. Todos os termos e expressoes iniciados em mailsculas, em sua forma singular ou plural, utilizados
no presente Termo de Securitizacdo e nele ndo definidos, bem como quando empregados em qualquer
certificado, termo aditivo, termo de adesdo ou qualquer outro documento elaborado ou entregue em
conformidade com o presente Termo de Securitizagdo, tém o mesmo significado que lhes sdo atribuidos
nos demais Documentos da Operacao.

CLAUSULA SEGUNDA - AUTORIZAGCAO PARA REALIZAR A EMISSAO E A OFERTA RESTRITA
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2.1. A Emissdo e a Oferta Restrita foram devidamente aprovadas em deliberacdo tomada em (i)
assembleia geral extraordindria da Emissora, realizada em 28 de agosto de 2019, cuja ata foi registrada
perante a JUCESP em 17 de setembro de 2019, sob o n? 500.112/19-8, e publicada no Diario Oficial do
Estado de S3o Paulo em 24 de setembro de 2019 e no Jornal “Diario Comercial” na edicdo de 24 de
setembro de 2019, que outorgou a diretoria da Emissora, até o limite global de R$20.000.000.000,00 (vinte
bilhGes de reais), o poder para autorizar emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio; e (ii)
reunido de diretoria da Emissora realizada em 16 de novembro de 2020, pela qual foi deliberada a emissao
dos CRA, a ser registrada na JUCESP.

CLAUSULA TERCEIRA - VINCULAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

3.1. Pelo presente Termo de Securitizacdo, a Emissora vincula, em carater irrevogdvel e irretratavel, os
Direitos Creditdrios do Agronegdcio, representados pelo CDCA, incluindo seus respectivos acessorios, aos
CRA objeto da Emissdo, conforme as caracteristicas descritas no CDCA, constantes do Anexo | deste Termo
de Securitizacdo, nos termos do artigo 99, inciso I, da Instrucdo CVM 600, em adicdo as caracteristicas
gerais descritas na Clausula 4 abaixo.

3.1.1. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio, representados pelo CDCA, sdo livres e
desembaracados de quaisquer Onus, corresponderdo ao lastro dos CRA objeto da presente
Emissdo e serdo segregados do restante do patriménio da Emissora mediante instituicdo do
Regime Fiduciario, na forma prevista na Clausula 7 abaixo, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

3.2. De acordo com a Lei n2 11.076, os CRA emitidos no ambito da Emissdo sdo lastreados no CDCA
emitido pela Devedora.

CLAUSULA QUARTA — CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

4.1. O valor nominal dos Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados a presente Emissdo é de RS
100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na data de emissdo do CDCA, qual seja, 08 de mar¢o de 2021, com
vencimento em 16 de margo de 2026.

4.2, O CDCA a ser vinculado aos CRA é lastreado nos Contratos de Compra e Venda, cuja devedora é a
Usinas Itamarati, emitente do CDCA e, portanto, a Devedora para os fins da presente Emissao.

4.3, O CDCA, emitido de forma escritural, lastro dos CRA, e os Direitos Creditorios do Lastro do CDCA,

vinculados ao CDCA, serdo registrados pelo Agente Registrador na B3, até a Data da Integralizagao do CRA,
e custodiados junto ao Custodiante.
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4.4, Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio vinculados a presente Emissdo sao performados, tendo em
vista que na data da sua vinculagao, os Direitos Creditdrios do Agronegécio ja estdo constituidos por titulo
de crédito valido, existente, verdadeiro e exigivel na forma da legislagao aplicavel.

4.5. Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio serdao expressamente vinculados aos CRA por forga do
Regime Fiducidrio, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retencao, desconto ou compensa¢ao com ou
em razao de outras obrigacdes da Emissora.

4.6. Uma via fisica e/ou digitalizada dos Documentos Comprobatdérios, nos termos e para os efeitos
dos artigos 627 e seguintes do Cédigo Civil, ficara sob a guarda e custddia do Custodiante, até a data de
liquidacdo integral dos CRA, conforme o inciso Il, pardgrafos primeiro e segundo, ambos do artigo 25 da
Lein.211.076.

4.6.1. O Custodiante compromete-se a disponibilizar e/ou entregar a Emissora, caso assim a
Emissora indicar, todas e quaisquer vias originais ou digitalizadas, conforme o caso, dos
Documentos Comprobatdrios em até 5 (cinco) Dias Uteis da solicitagdo pela Emissora, mediante

notificagdo por escrito.

4.7. Os recursos provenientes dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio serdo pagos pela Devedora
diretamente na Conta Patrimonio Separado, movimentada exclusivamente pela Emissora.

4.8. As demais caracteristicas dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio encontram-se descritas no
Anexo | deste Termo de Securitizagao.

CLAUSULA QUINTA - CARACTERISTICAS DOS CRA

5.1. Caracteristicas Gerais. Os CRA da presente Emissao, cujo lastro sdo os Direitos Creditérios do
Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Série. Unica;
(ii) Quantidade de CRA. A Emissdo compreende a quantia de 100.000 (cem mil) de CRA;

(iii) Valor Total da Emissdo. O Valor Total da Emissdo é de R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), na Data de Emissao;

(iv) Valor Nominal Unitario. Na Data de Emissdo, os CRA terdo Valor Nominal Unitério
equivalente a R$1.000,00 (um mil reais);

(v) Atualizagao Monetdria. O Valor Nominal Unitdrio dos CRA, ou saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA, conforme o caso, sera atualizado monetariamente de forma anual, pela variagdo
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acumulada do IPCA, conforme férmula descrita na Clausula 5.2 abaixo, sendo o produto da
atualizacdo monetaria incorporado ao Valor Nominal Unitdrio dos CRA ou ao saldo do Valor
Nominal Unitdrio dos CRA, conforme o caso, automaticamente;

(vi) Remunerac¢ao. Sobre o Valor Nominal Atualizado do CRA, ou sobre o saldo do Valor
Nominal Atualizado dos CRA, conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios equivalentes a
7,0000% (sete inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, desde a Data de
Integralizagdo ou da ultima Data de Pagamento de Remuneragao do CRA imediatamente anterior,
inclusive, conforme o caso, até a data de cdlculo, exclusive. A Remuneracdo serd calculada
conforme formula constante da Clausula 5.3 abaixo;

(vii) Pagamento da Remuneragdo. Ressalvadas as hipdteses de (i) Vencimento Antecipado do
CDCA, e consequente resgate antecipado dos CRA, (ii) Resgate Antecipado Total do CDCA, e
consequente resgate antecipado dos CRA, e (iii) liquidagdo do PatrimoOnio Separado, previstas
neste Termo de Securitizacdo, a Remuneracdo sera paga aos Titulares de CRA nas datas de
pagamento da remunerag¢do dos CRA indicadas no Anexo Il deste Termo de Securitiza¢cdo (“Datas
de Pagamento da Remuneracdo dos CRA”), sendo o primeiro pagamento de Remuneracdo devido
em 16 de junho de 2021;

(viii) Amortizagdo Programada dos CRA. Ressalvadas as hipoteses de (i) Vencimento
Antecipado do CDCA, e consequente resgate antecipado dos CRA, (ii) Resgate Antecipado Total do
CDCA, e consequente resgate antecipado dos CRA, e (iii) liquidacdo do Patrimonio Separado,
previstas neste Termo de Securitiza¢ao, o Valor Nominal Unitario Atualizado ou o saldo do Valor
Nominal Unitério Atualizado dos CRA, conforme o caso, serd amortizado de acordo com as datas
de amortizacdo dos CRA indicadas no Anexo |l deste Termo de Securitizacdo (“Datas de
Amortizacdo dos CRA”), sendo a primeira amortizagdo devida em 18 de marco de 2024

(“Amortizacdo Programada”). As Amortizagdes Programadas serdo realizadas por meio dos

recursos depositados na Conta Patriménio Separado;

(ix) Data e Local de Emissao. Para todos os fins legais, a Data de Emissdo dos CRA é 08 de
marco de 2021. O local de emissdo é a Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, Brasil;

(x) Forma e Comprovagao de Titularidade. Os CRA serdao emitidos de forma escritural, sem
emissdo de cautelas ou certificados. A titularidade dos CRA sera comprovada por extrato emitido
pela B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informacgdes
prestadas pela B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3;

(xi) Preco e Forma de Integralizagao. Os CRA serdo integralizados no mercado primario, em
diversas datas (“Datas de Integralizacdo”), pelo Preco de Integralizacdo, sendo que nas Datas de

Integralizacdo posteriores, a integralizacdo se dara pelo Preco de Integralizacdo da primeira Data
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de Integralizagdo acrescido da Remuneragdo incorrida até a data da integralizagdo em questao. O
Preco de Integralizacdo podera ser objeto de agio ou desagio, conforme informado pela Emissora
no respectivo Boletim de Subscricdo dos CRA, desde que aplicado de forma igualitdria a totalidade
dos CRA;

(xii) Prazo de Vigéncia. O prazo dos CRA é de 1.835 (um mil, oitocentos e trinta e cinco) dias
corridos, a contar da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, na Data de Vencimento dos CRA,
qual seja, 17 de marco de 2026, ressalvadas as hipdteses de (i) Vencimento Antecipado do CDCA,
e consequente resgate antecipado dos CRA, (ii) Resgate Antecipado Total do CDCA, e consequente
resgate antecipado dos CRA, e (iii) liquidacdo do Patrimobnio Separado, previstas neste Termo de
Securitizagao;

(xiii) Garantias. N3o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA
ou sobre os Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Assim, os Titulares dos CRA ndo obterao qualquer
privilégio, bem como nao sera segregado nenhum ativo em particular em caso de necessidade de
execucado judicial ou extrajudicial das obrigacdes decorrentes dos CRA, sem prejuizo das garantias
constituidas no CDCA, quais sejam: (a) a Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios; (b) a Alienagcdo
Fiduciaria de Iméveis; (c) o Aval; e (d) o Fundo de Reserva;

(xiv)  Fundo de Reserva. Parte do Preco de Aquisicdo, em montante equivalente a, no minimo,
trés vezes o valor estimado da préxima parcela de Remuneracdo devida a ser paga pela Devedora
no ambito do CDCA (“Valor Minimo do Fundo de Reserva”), ficara retido na Conta Patrimdnio

Separado, para a constituicdo do Fundo de Reserva, cujos recursos serdo utilizados pela Emissora,
a qualquer momento, para honrar com as obrigacdes pecunidrias da Devedora em relagdo ao
pagamento dos valores devidos no ambito do CDCA, nas hipdteses de inadimplemento destas
obrigacbes por parte da Devedora, sem prejuizo da possibilidade de excussdo das demais
Garantias, nos termos previstos no CDCA (“Fundo de Reserva”);

(xv) Identificagdo do Lastro e Possibilidade de Substituigdo. Os CRA sdo lastreados nos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados pelo CDCA, existindo a possibilidade de
substituicdo do referido lastro, conforme disposto no préprio CDCA e no artigo 92, Pardgrafo
Unico, da Instrugdo CVM 600;

(xvi) Regime Fiduciario. Sim, instituido conforme declaragdo da Emissora (Anexo VI ao
presente Termo de Securitizagdo), nos termos do artigo 99, inciso V, da Instru¢do CVM 600;

(xvii) Coobrigagdo da Emissora. Ndo ha coobrigacdo da Emissora com relagdo a qualquer
obrigacao decorrente dos CRA, ou seja, ndo existe nenhum tipo de regresso contra o patrimonio
da Emissora;

(xviii) Sistema de Distribui¢do, Custddia Eletronica, Negociagao e Liquidagao Financeira. A B3;
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(xix) Resgate Antecipado. Os CRA poderdo ser resgatados antecipadamente, nos termos da
Clausula 5.13.2 abaixo;

(xx) Classificagdo de Risco. N3o sera contratada agéncia de classificacdo de risco e, portanto,
a Emissdao ndo conta com classificacdo de risco;

(xxi)  Utilizagcdao de Derivativos. Nao havera utilizagcdo de derivativos na Emissao; e

(xxii) Revolvéncia. A Emissdo ndo contara com revolvéncia.

5.2. Atualizacao Monetdria. O Valor Nominal, ou o saldo do Valor Nominal, conforme o caso, sera

atualizado monetariamente, de forma anual, em cada uma das datas de atualizacdo apresentadas na
tabela abaixo (“Datas de Atualizacdo Monetdria”), pela variacdo anual acumulada do IPCA, conforme

férmula abaixo, sendo o produto da atualizacdo incorporado automaticamente ao Valor Nominal ou ao
seu saldo, conforme o caso (“Valor Nominal Atualizado”):

VNa =VNe xC
onde:

VNa: Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe: Valor Nominal base pra atualiza¢gdo, na Data de Integralizacdo, ou saldo do Valor Nominal apds
atualizagdo monetdria anual e amortizages ocorridas anteriormente a Data de Atualizagdo Monetaria em
questdo, se houver, o que ocorrer por ultimo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
e

C: Fator calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

NI
C=—2X
NIy

onde:

Nli: para cada Data de Atualizagdo Monetaria, o valor do nimero indice do IPCA conforme tabela abaixo.

Nl .1: valor do numero indice do IPCA conforme tabela abaixo.

Datas de Atualizagao

.. Nl NI
Monetaria k1 k
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16 de margo de 2022

Numero indice do IPCA divulgado
em margco de 2021, referente ao
més de fevereiro de 2021

Numero indice do IPCA divulgado
em margco de 2022, referente ao
meés de fevereiro de 2022

16 de margo de 2023

Numero indice do IPCA divulgado
em marco de 2022, referente ao
més de fevereiro de 2022

Numero indice do IPCA divulgado
em margco de 2023, referente ao
meés de fevereiro de 2023

16 de margo de 2024

Numero indice do IPCA divulgado
em margco de 2023, referente ao
més de fevereiro de 2023

Numero indice do IPCA divulgado
em margo de 2024, referente ao
meés de fevereiro de 2024

16 de margo de 2025

Numero indice do IPCA divulgado
em marco de 2024, referente ao
més de fevereiro de 2024

Numero indice do IPCA divulgado
em margco de 2025, referente ao
meés de fevereiro de 2025

16 de margo de 2026

Numero indice do IPCA divulgado
em marco de 2025, referente ao
més de fevereiro de 2025

Numero indice do IPCA divulgado
em margco de 2026, referente ao
meés de fevereiro de 2026

Observacoes:

(i) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais

daquele divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

(ii) Caso, por conta da data da divulgacdo do IPCA, o indice utilizado para o célculo dos CRA seja diferente

(iif)

do indice utilizado para o célculo do CDCA, a Devedora se obriga a depositar, na Conta do Patriménio
Separado, a diferenca entre o valor dos CRA e do CDCA, caso o indice utilizado para o cdlculo do CDCA
resulte em um valor menor.

Se até a Data de Pagamento da Remuneragao o Nlk ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado
em substituicdo a NIk na apuracdo do Fator "C" um nimero-indice projetado calculado com base na
dltima projecdo disponivel divulgada pela ANBIMA ("NUmero indice Projetado" e "Projecdo",
respectivamente) da variagdo percentual do IPCA, calculado conforme férmula a seguir:

Nlkp = NIjx (1 + Projecdo)

Onde:

Nlkp: valor do Nimero indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo;

Nlj: o valor do niumero-indice do IPCA divulgado no més anterior a Data de Atualizacdo Monetaria;

Projecdo: variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacdo;

O Numero indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto n3o houver sido divulgado o
numero indice correspondente ao més de atualizagdo;

O numero indice do IPCA, bem como as projecbes de sua variagdo, deverdo ser utilizados
considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo drgdo responsavel por seu
calculo/apuracio;
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5.3.

5.2.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, devera ser observado o previsto na
Clausula 5.2, item (iii), acima.

5.2.2. No caso de indisponibilidade por mais de 30 (trinta) dias, extin¢do ou impossibilidade de
aplicacdo do IPCA por imposicao legal ou determinacao judicial, devera ser aplicado em sua
substituicdo o indice que vier legalmente a substitui-lo (“Taxa Substitutiva”) ou, no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, a Securitizadora ou o Agente Fiducidrio dos CRA, conforme o caso,
deverda convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de
quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia de Titulares de CRA, a qual terd como objeto
a deliberacdo pelos titulares dos CRA, de comum acordo com a Securitizadora e a Devedora, sobre
0 novo parametro de remuneracao dos CRA, e consequentemente do CDCA, parametro este que
devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Atualizacdo Monetaria e da Remuneragao.

5.2.3. Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da deliberacdo acerca da Taxa Substitutiva pelos
titulares dos CRA, a referida assembleia ndo mais serd realizada e o IPCA, a partir da data de
divulgacdo, voltara a ser utilizado para o cdlculo da Atualizacdo Monetaria desde o dia de sua
indisponibilidade.

5.2.4. Tal Assembleia de Titulares de CRA devera ser convocada nos termos do Termo de
Securitizagao.

5.2.5. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Securitizadora, a Devedora e os
titulares de CRA, ou caso ndo seja realizada a Assembleia de Titulares de CRA, na forma
estabelecida neste Termo de Securitizacdo, sera considerado um Evento de Vencimento
Antecipado.

Remuneragao dos CRA. A partir da Data de Integraliza¢do, sobre o Valor Nominal Atualizado, ou

sobre o saldo do Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios equivalentes

a 7,0000% (sete inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados

de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, desde a Data de Integralizagdo ou da

ultima Data de Pagamento de Remuneracgdo dos CRA imediatamente anterior, inclusive, conforme o caso,

até a data de calculo, exclusive (“Remuneracdo”).

onde:

5.3.1. A Remuneragdo dos CRA sera calculada da seguinte forma:

Ji = VN, X (Fator Juros — 1)

Ji: valor unitario da Remuneragao devida no final do i-ésimo Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8

(oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa: Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Fator Juros: fator da Remuneragdo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
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da seguinte forma:

Aap
Fator Juros = (1 + taxa)252

onde:
taxa: 7,0000% (sete inteiros por cento), informada com 4 (quatro) casas decimais;

dp = é o nimero de Dias Uteis relativo ao Periodo de Capitalizaciio em questdo, sendo “dp” um nimero
inteiro.

5.3.2. Ressalvadas as hipéteses de (i) Vencimento Antecipado do CDCA, e consequente resgate
antecipado dos CRA, (ii) Resgate Antecipado Total do CDCA, e consequente resgate antecipado
dos CRA, e (iii) liquidacdo do Patrimonio Separado, previstas neste Termo de Securitizacdo, a
Remuneracdo serd paga aos Titulares de CRA nas Datas de Pagamento da Remunerac¢do dos CRA
indicadas no Anexo Il deste Termo de Securitizacdo, sendo o primeiro pagamento de
Remuneragdo devido em 16 de junho de 2021.

5.4. Multa e Juros Moratorios. Na hipdtese de atraso no pagamento de quaisquer parcelas dos CRA
devidas pela Emissora em decorréncia de: (i) atraso no pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
pela Devedora, serdo devidos aos Titulares de CRA os encargos moratérios previstos na Clausula 11 do
CDCA, os quais serdo repassados aos Titulares de CRA conforme pagos pela Devedora a Emissora; e/ou (ii)
nao pagamento pela Emissora de valores devidos aos Titulares de CRA, na hipdtese em que o atraso ocorra
por culpa exclusiva da Emissora, a Emissora estara automaticamente constituida em mora e sobre o valor
devido e ndo pago incidirdo, sem prejuizo da Remuneracgdo, que continuara incidindo até a data da efetiva
quitagdo integral do Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA, conforme o caso, multa moratéria, ndo compensatéria, de 2% (dois por cento), juros de mora de 1%
(um por cento) ao més, pro rata temporis, e correcdo monetdria, calculado de acordo com a Atualizacdo
Monetdaria (“Encargos Moratdrios”).

5.5. Forma e Local de Pagamentos. Os pagamentos dos CRA serdo efetuados de acordo com os
procedimentos adotados pela B3. Caso, por qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam
custodiados eletronicamente ou registrados em nome do respectivo Titular de CRA na B3, na data de seu
pagamento, a Emissora deixara, na Conta PatrimoOnio Separado, o valor correspondente ao respectivo
pagamento a disposicdo do respectivo Titular de CRA e notificara, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Titular de
CRA de que os recursos se encontram disponiveis. Nesta hipdtese, a partir da data em que os recursos
estiverem disponiveis, ndo havera qualquer tipo de atualizacdo ou remuneracgdo sobre o valor colocado a
disposicdo do Titular de CRA na sede da Emissora.
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5.6. Atraso no Recebimento dos Pagamentos. O ndo comparecimento do Titular de CRA para receber
o valor correspondente a qualquer das obriga¢des pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas
neste Termo de Securitizagdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao
recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento ou do comunicado, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos
tenham sido disponibilizados pontualmente.

5.7. Prorrogagdao dos Prazos. Considerar-se-dao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacio, até o primeiro Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que no
seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

5.8. Distribuicdo, Negociacdo e Custddia Eletronica dos CRA. Os CRA serdo depositados para
distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3, e para negociacdo no mercado secundario por
meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente, os eventos de pagamento e a custddia eletrénica dos CRA realizada por meio da B3,
sendo certo que, nos termos do artigo 13 da Instru¢do CVM 476, os CRA somente poderdo ser negociados
depois de decorridos 90 (noventa) dias da subscri¢cdo pelos Investidores Profissionais.

5.8.1. 0 Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a
liqguidagdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados por meio
da B3.

5.9. Destinagao de Recursos.

5.9.1. DestinacGo dos Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos com a integralizacdo dos CRA

serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para pagamento do Pre¢o de Aquisi¢ao a Devedora,
conforme estabelecido no CDCA, sendo certo que a Devedora autorizou que do Prego de Aquisi¢do
sejam deduzidos (i) os valores referentes a todas e quaisquer Despesas, honorarios, encargos,
custas e emolumentos decorrentes da estruturagdo, da securitizagao e viabilizagdo da emissao do
CDCA e dos CRA, inclusive as despesas com honorarios dos assessores legais, dos prestadores de
servicos, do Coordenador Lider e da Securitizadora; e (ii) o valor necessario para composicdo do
Fundo de Despesas e do Fundo de Reserva.

5.9.2. Destinacdo dos Recursos pela Devedora. Os recursos obtidos pela Devedora em razdo do

desembolso do CDCA serdo por ela utilizados integralmente para aquisicdo de cana-de-agucar
diretamente de produtores rurais, nos termos dos artigo 32, paragrafo 49, inciso Il e do artigo 39,

pardgrafo 82, ambos da Instrucdo CVM 600 (“Destinacdo dos Recursos”), até o que ocorrer
primeiro entre (i) a data de vencimento do CDCA, (ii) a data em que a Devedora comprovar a
aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos, e (iii) a data em que ocorrer o resgate dos CRA,
caracterizando-se os direitos creditérios oriundos do CDCA como direitos creditérios do
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agronegdcio nos termos do pardgrafo 12 do artigo 23 da Lei n2 11.076, conforme cronograma
tentativo indicado no Anexo IX deste Termo de Securitizacdo.

5.9.3. A comprovacdo da referida Destinacdao dos Recursos serd feita pela Devedora ou quem
esta indicar, semestralmente, até o Gltimo Dia Util dos meses de margo e setembro de cada ano,
ao Agente Fiduciario, com cépia para a Securitizadora, e deverd ser realizada a partir da data de
emissao do CDCA, com a descri¢cdo da destinacdo dos recursos indicando os valores e percentuais
destinados a cada Contrato de Compra e Venda no respectivo periodo, respeitado o prazo limite
da Data de Vencimento dos CRA, acompanhados de notas fiscais e de seus arquivos no formato
“XML” de autenticacdo das notas fiscais, comprovando os pagamentos que demonstrem a correta
destinacdo dos recursos.

5.10. Regime Fiduciario. Serd instituido Regime Fiducidrio, nos termos da Lei n2 9.514, Lei n2 11.076 e
Instrugdo CVM 600, sobre (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) os Direitos Creditérios do Lastro
do CDCA; (iii) demais valores que venham a ser depositados na Conta Patriménio Separado, incluindo o
Fundo de Despesas, o Fundo de Reserva e os Outros Ativos, conforme aplicdvel, que integram o Patrimonio
Separado; e (iv) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens “(i)” a “(iii)” acima.

5.11. Vencimento Antecipado. Observado o disposto neste Termo de Securitizacdo, a ocorréncia de
quaisquer dos eventos indicados nas Clausulas 5.11.1 e 5.11.2 abaixo podera acarretar o vencimento
antecipado, automatico ou ndo automatico, do CDCA, e, consequentemente, o resgate antecipado dos
CRA, independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelagdo judicial, ou notificagdo prévia a
Devedora, tornando-se imediatamente exigivel a obrigacdo de pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado ou do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, conforme o caso, acrescido da
Remuneragdo devida até a data do efetivo pagamento, e dos demais encargos que venham a ser devidos
em decorréncia do presente Termo de Securitizacdo e demais cominagées apuradas até a data de efetivo
pagamento (“Vencimento Antecipado”).

5.11.1. Vencimento Antecipado Automdtico. Observados os prazos de cura, quando aplicaveis, a

ocorréncia de quaisquer dos eventos abaixo indicados acarretard o vencimento antecipado
automatico das obrigagdes aqui previstas, independentemente de qualquer aviso extrajudicial,
interpelacao judicial, notificacdo prévia a Devedora ou de deliberacdo em Assembleia de Titulares
de CRA (em conjunto, os “Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) descumprimento, pela Devedora e/ou por qualquer dos Avalistas, de quaisquer
obrigacdes pecuniarias, principais ou acessorias, previstas no CDCA e/ou nos demais Documentos
da Operagdo, ndo sanadas no prazo de até 01 (um) Dia Util contado da data do respectivo
inadimplemento, sem prejuizo da incidéncia de multa e encargos moratérios nos termos da
Clausula 11 do CDCA;
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(ii) pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial ou pedido de faléncia da Devedora,
Avalistas e Controladas, formulado por terceiros e ndo devidamente elidido e/ou contestado no
prazo legal;

(iii) decretacdo de faléncia, extincdo, dissolucdo e/ou liquidacdo da Devedora, Avalistas e
Controladas, ou pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial ou faléncia formulado pela
Devedora ou pelos Avalistas, ou ainda, qualquer procedimento andlogo em qualquer outra
jurisdicdo, nos termos da legislacdo aplicavel;

(iv) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora e/ou por qualquer dos Avalistas, de
qualquer de suas obrigacdes assumidas nos termos dos Documentos Comprobatdrios e/ou dos
Documentos da Operacgdo;

(v) descumprimento da Destinacdo dos Recursos captados por meio da Emissdo, nos termos
do CDCA e do Termo de Securitizacao;

(vi) a hipdtese de a Devedora e/ou qualquer das suas Avalistas, Controladas e/ou os
respectivos sécios e administradores (enquanto no exercicio de suas atividades junto a Devedora)
praticarem qualquer ato visando questionamento para invalidar, anular, tornar sem efeito ou de
qgualquer forma repudiar qualquer obrigacdo prevista nos Contratos de Compra e Venda, no CDCA,
no Termo de Securitizacdo e/ou nos demais Documentos da Operagdo, por meio judicial ou
extrajudicial; e

(vii) o pagamento, parcial ou total, a qualquer titulo, de qualquer valor devido aos titulares das
dividas descritas no Anexo Il do CDCA (“Dividas Subordinadas”) ou o aditamento ou alteragdo dos

termos e condi¢des das Dividas Subordinadas sem prévia e expressa aprovacao por escrito da
Emissora, conforme orientado pelos Titulares de CRA em assembleia geral, observado que os
credores das Dividas Subordinadas poderdo, sem que isso seja considerado um Evento de
Vencimento Antecipado Automatico, converter as Dividas Subordinadas em capital social da
Devedora e/ou ter suas respectivas Dividas Subordinadas quitadas mediante atribuicdo de
prejuizos acumulados da Devedora ao referido credor (débito a conta de sdcios), na forma e
conforme autorizado pelo respectivo instrumento que deu origem a Divida Subordinada aplicavel,
em qualquer caso sem qualquer pagamento financeiro e/ou em quaisquer bens ou ativos para tal
credor.

5.11.2. Vencimento Antecipado Ndo Automdtico: Os Titulares de CRA, reunidos em Assembleia

de Titulares de CRA, observados os quéruns descritos nas Cladusulas abaixo, deverao deliberar
sobre a ndo declaragdao do Vencimento Antecipado das obriga¢des previstas no CDCA, observado
o disposto nos itens abaixo, informando a Devedora sobre tal fato, nas hipéteses de ocorréncia de
quaisquer dos eventos indicados nessa Clausula e ndo sanados no prazo de cura, quando existente,
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sendo certo que os eventos abaixo somente serdo aplicados caso ndo caracterizem um Evento de
Vencimento Antecipado Automatico, constante da Clausula 5.10.1 acima (em conjunto, os
“Eventos de Vencimento Antecipado N3o Automdtico” e, quando em conjunto os Eventos de

Vencimento Antecipado Automatico, os “Eventos de Vencimento Antecipado”):

(i) inadimplemento, pela Devedora e/ou por qualquer dos Avalistas, de qualquer obrigacdo
ndo pecuniaria prevista no CDCA e/ou nos Documentos da Operacdo, ndo sanado no prazo de até
10 (dez) dias corridos contados da data do respectivo inadimplemento;

(ii) caso a Devedora ndo consiga manter os Contratos de Compra e Venda vigentes, sem
realizar a Substituicdo dos Contratos, nos termos e prazos estabelecidos no CDCA, de forma a
manter o valor do lastro do CDCA em valor igual ou superior ao valor do CDCA ou ao valor do saldo
devedor do CDCA, até o vencimento dos CRA;

(iii) alteracdo ou modificacdo do objeto social da Devedora, de forma a adicionar novas
atividades que tenham prevaléncia em relagao as atividades desenvolvidas quando da emissao do
CDCA;

(iv) liguidacdo, dissolucdo e cisdo, fusdo ou incorporacdo da Devedora, de qualquer dos
Avalistas, exceto se eventual cisdo, fusdo ou incorporacdo ocorrer entre empresas do grupo
econdmico da Devedora, desde que as empresas resultantes de referida cisdo, fusdo ou
incorporacdo assumam a condicdo de Avalistas no CDCA;

(v) modifica¢do ou alteracdo no quadro acionario da Devedora ou de seus Controladores que
resulte na transferéncia, direta ou indireta, do Controle da Devedora, ou na perda de referido
Controle da Devedorapor seus atuais Controladores, exceto por qualquer alteragdo no Controle
societario direto ou indireto da Devedora ou reorganizacao societaria (cisdo, incorporacao, fusdo,
desmembramento ou grupamento de a¢des) que ndo resulte na modificagdo, direta ou indireta,
dos atuais beneficiarios finais (ultimate beneficiary owners) do Controle societario da Devedora,
que inclui os atuais credores das Dividas Subordinadas;

(vi) inadimplemento ou descumprimento de qualquer obriga¢gdo pecuniaria pela Devedora,
por qualquer dos Avalistas, pelas Controladas, cujo valor principal, individual ou agregado, seja
superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas, n3o
sanado no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

(vii)  declaracdo de vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira da Devedora e/ou

de qualquer dos Avalistas, cujo valor principal, individual ou agregado, seja superior a RS RS
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas;
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(viii) n3o cumprimento de qualquer decisdo judicial transitada em julgado, e/ou decisdo
arbitral definitiva contra da Devedora, qualquer dos Avalistas, que determine a realizagdo de
pagamento em valor, individual ou agregado, igual ou superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais);

(ix) protesto de titulos contra a Devedorae/ou qualquer dos Avalistas, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) atualizado pela variag3o
positiva acumulada do IGP-M a partir da Data de Integralizacdo do CDCA, ou o seu equivalente em
outras moedas, exceto se, no prazo de até 10 (dez) dias corridos contados da data de intimacdo
do respectivo protesto, tiver sido validamente comprovado a Emissora que (a) o(s) protesto(s)
foi(ram) cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b) o(s) protesto(s) foi(ram) efetuado(s) por erro ou ma-
fé de terceiro e devidamente cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 10 (dez) dias corridos
contados da data de intimagdo do respectivo protesto; ou (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s)
em juizo no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da data de intimagdo do respectivo protesto;
ou (d) o montante protestado foi devidamente quitado pela Devedora;

(x) interrupgdo das atividades da Devedoraque gere Efeito Adverso Relevante, determinada
por ordem judicial ou qualquer outra autoridade competente;

(xi) desapropria¢do, confisco ou qualquer outra forma de perda de propriedade ou posse
direta por ato ou determinacdo de autoridade competente, pela Devedora e/ou por qualquer dos
Avalistas e/ou por qualquer Controlada, de ativos permanentes cujo valor individual ou agregado,
seja superior a RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras
moedas, exceto pelos imdveis rurais descritos no Anexo VI do CDCA,;

(xii)  constatacdo de que qualquer declaracdo ou garantia prestada pela Devedora e/ou por
qualquer dos Avalistas é falsa ou incorreta, inclusive, mas nao limitadas a aquelas constantes da
Clausula 12 do CDCA;

(xiii)  decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado em face da Devedora, de suas
Controladas, seus respectivos socios ef/ou administradores, representantes legalmente
constituidos (enquanto no exercicio de suas atividades junto a Devedora), e/ou de qualquer dos
Avalistas, a respeito do descumprimento de qualquer obrigacdo estabelecida pela Legislagdo
Socioambiental, ou, ainda, inclusdo do nome da Devedora ou de qualquer dos Avalistas no
cadastro de empregadores que tenham submetido trabalhadores a condi¢Ges analogas a de
escravo e que tal inclusdo n3o seja remediada pela Devedora e/ou qualquer dos Avalistas no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento de notificagdo encaminhada pela Emissora a
Devedoranesse sentido;

(xiv) descumprimento de qualquer decisdo judicial, arbitral ou administrativa, pela Devedora
e/ou qualquer dos Avalistas, suas Controladas (conforme aplicavel), seus respectivos socios e/ou
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administradores (enquanto no exercicio de suas atividades junto a Devedora), representantes
legalmente constituidos (enquanto no exercicio de suas atividades junto a da Devedora), versando
sobre a Legislacdo Socioambiental, desde que tal descumprimento resulte em Efeito Adverso
Relevante;

(xv) descumprimento de qualquer decisdo judicial transitada em julgado, arbitral ou
administrativa irrecorrivel, pela Devedora e/ou por qualquer dos Avalistas, suas Controladas, seus
respectivos sécios e/ou administradores (enquanto no exercicio de suas atividades junto a
Devedora e desde que para obtencdo de vantagem para da Devedora, os Avalistas ou Controlada),
representantes legalmente constituidos por violacao de qualquer dispositivo de qualquer das Leis
Anticorrupcao, ressalvado os descumprimentos ja ocorridos consantes do Termo de Ajustamento
de Conduta 008/2019 celebrado entre a Devedora, o Ministério Publico do Estado do Mato
Grosso, a Controladoria-Geral do Estado do Mato Grosso e a Procuradoria-Geral do Estado do
Mato Grosso (“TAC_MP/MT 008/2019”), o qual da Devedora compromete-se a cumprir
integralmente;

(xvi) ndo obtencdo, n3o renova¢do, o cancelamento, a revogacdo ou a suspensdo das
autorizacoes, concessoes, subvencodes, licencas ou alvaras necessarios para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Devedora, pelas suas Controladas, exceto (a) por aquelas cuja
exigibilidade tenham sua aplicabilidade suspensa por meio de questionamentos feitos de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial; (b) por hipteses em que ndo possa causar qualquer Efeito
Adverso Relevante ou resultar em impacto reputacional adverso; ou (c) que ndo causem a
suspensdo ou interrupgdo das atividades da Devedora e/ou de qualquer de suas Controladas por
prazo superior a 20 (vinte) dias corridos contados da data de interrupgéo;

(xvii) pagamento ou declaracdo, pela Devedora, de lucros, dividendos, juros sobre capital
proprio ou qualquer outra distribui¢do aos acionistas, exceto os dividendos obrigatérios e os juros
sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei das Sociedades por
Acoes, caso esteja em curso qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado ou caso a Devedora
esteja inadimplente com qualquer obrigacdo assumida no CDCA e/ou em qualquer dos
Documentos da Operagao;

(xviii) pagamento ou declaracdo, pelo Emitente, de lucros, dividendos, juros sobre capital
proprio ou qualquer outra distribui¢cdo aos acionistas ao longo do ano fiscal em valor que exceda,
de forma individual ou agregada, o valor do lucro liquido verificado no exercicio imediatamente
anterior;

(xix) realizacdo de reducdo do capital social da Devedora, por qualquer forma, exceto se
comprovadamente para fins de absor¢cdo de prejuizos, ou para fins de transferéncia direta ou
indireta, de imdveis para terceiro(s), desde que o(s) referido(s) terceiro(s) comparega(m) como
avalista(s) no CDCA, por meio da formaliza¢do de aditamento a referido instrumento;
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(xx)  caso qualquer dos Documentos Comprobatérios ou os demais Documentos da Operagio
seja, por qualquer motivo ou por qualquer parte, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma
extinto, ressalvada a hipétese de Substituicao dos Contratos, conforme definido no CDCA;

(xxi) decretacdo de invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade, solicitada por qualquer
terceiro que ndo a Devedora e/ou os Avalistas, dos Contratos de Compra e Venda, do CDCA, deste
Termo de Securitizagdo e/ou dos demais Documentos da Operacdo, desde que sejam
efetivamente relevantes a Emissao, ou qualquer uma de suas clausulas relevantes para a estrutura
da Operacdo, pelo juizo competente, conforme decisao judicial, ainda que em carater liminar;

(xxii) descumprimento de qualquer das obrigacdes assumidas pela Devedora, Avalistas, e/ou
qualquer das suas Controladas Pessoas sob Controle comum e/ou os respectivos sdcios e
administradores, no TAC MP/MT 008/2019; e

(xxiii) n3o manutenc3o, pela Devedora, dos seguintes indices financeiros, que deverdo ser
apurados e verificados anualmente pelo Agente Fiducidrio, com base nas demonstracdes
financeiras auditados consolidadas de 31 de Marco de cada ano e que deverdo ser entregues ao
Agente Fiducidrio em até 120 (cento e vinte) dias contados da data acima indicada, até o
vencimento da operacdo, verificados em até 30 (trinta) Dias Uteis contados da entrega da
memédria de cdlculo do respectivo indice financeiro ou da declaracao assinada por representantes
da Devedora com as informag&es requeridas para o controle dos covenants no CDCA, caso nao
estejam incluidas nos balancos financeiros auditados a ser encaminhada pela Devedora, a saber:

(a) Posicdo de caixa e equivalentes de caixa (incluindo aplica¢des financeiras liquidas que
estejam livres e desoneradas) maior que R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais); e

(b) Divida Liquida/EBITDA menor que 3.5x a cada ano.
Onde:

“EBITDA”: significa (i) receita operacional liquida, mais ou menos (ii) variacdo do valor justo dos
ativos biolégicos (ndo caixa), menos (iii) custos dos produtos e servicos prestados, menos (iv)
despesas de venda, gerais e administrativas, acrescidas de (v) depreciacdo e amortizacdo,
depreciacdo de lavoura, conforme Demonstra¢des do Fluxo de Caixa. Ndo serdo consideradas
outras receitas e/ou despesas operacionais, resultado de equivaléncia patrimonial e provisdo para
perdas (Impairment), conforme Demonstracdo de Resultado para fins de calculo do EBITDA em
conformidade com as praticas contdbeis vigentes no Brasil; e

“Divida Liguida”: corresponde ao somatdrio das operagdes de dividas onerosas consolidadas de
empréstimos e financiamentos, incluindo operag¢des de mercado de capitais (como debéntures e
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CRAs) e excluindo as dividas fiscais (impostos parcelados) e Dividas Subordinadas, deduzidos de
“Caixa e Equivalentes” contabilizado no ativo circulante de suas demonstra¢es financeiras
auditadas (consolidadas, se aplicavel).

5.11.3. Quérum de Instalagao e Deliberagdo de Vencimento Antecipado Nao Automatico: Na
ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico, cujo evento origindrio
ndo tenha sido sanado no prazo de cura, quando aplicavel, a Emissora ou o Agente Fiduciario
devera convocar uma Assembleia de Titulares de CRA, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da data em
qgue a Emissora tomar ciéncia da ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico
em questdo, para especificamente deliberar acerca da ndo declaracdo de Vencimento Antecipado
do CDCA em relagdo a tais eventos. Caso: (i) os Titulares de CRA que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, observado o quérum de instalagdo
previsto na Clausula 13.4 deste Termo de Securitizagdo, em primeira convocacdo; ou (ii) os
Titulares de CRA que representem a maioria dos CRA em Circulacdo presentes, observado que o
quérum de instalagdo ndo podera ser inferior a 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulagdo, em
segunda convocacdo; votem por orientar a Emissora a _manifestar-se pelo ndo Vencimento

Antecipado do CDCA, a Emissora deverd assim manifestar-se, sendo certo que em qualquer outra

hipétese, incluindo, sem limitacdo, a ndo instalacdo da Assembleia de Titulares de CRA ou ndo
manifestacao dos Titulares de CRA, o Vencimento Antecipado do CDCA devera ser declarado, o

que acarretard o resgate antecipado dos CRA, nos termos acima previstos.

5.11.4. A Emissora devera realizar o resgate antecipado da totalidade dos CRA, (i) na ocorréncia
de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico, conforme descritos na Clausula
5.11.1 acima; ou (ii) na declaracédo de Vencimento Antecipado, quando da ocorréncia de qualquer
Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico, nos termos da Clausula 5.11.2. acima. O
resgate antecipado dos CRA sera realizado pela Emissora de maneira unilateral na B3.

5.11.5. A Emissora devera enviar notificacdo por escrito ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador e a
B3 informando sobre a realizagdo resgate antecipado acima com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis, com relacdo ao respectivo pagamento.

5.11.6. Na ocorréncia de Vencimento Antecipado do CDCA (tanto em decorréncia de um Evento
de Vencimento Antecipado Automatico, quanto por declaracdo da Emissora, em razdo de um
Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico), independentemente da comunicagdo, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento aos Titulares de CRA do Valor Nominal Unitario
Atualizado ou do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, conforme o caso, acrescido
da Remuneracgdo devida até a data do efetivo pagamento, e dos demais encargos que venham a
ser devidos em decorréncia deste Termo de Securitizacdo e demais comina¢Ges apuradas até a
data de efetivo pagamento, com os valores devidos pela Devedora a Emissora, no ambito do CDCA,
sob pena de liquidagdo do Patrimonio Separado, nos termos previstos neste Termo de
Securitiza¢do, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora a Emissora nos
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5.12.

termos do CDCA, que serdo repassados aos Titulares de CRA, em até 02 (dois) Dias Uteis contados
do recebimento pela Emissora dos valores devidos pela Devedora, nos termos da Clausula 7.3 do
CDCA.

Prestadores de Servico da Emissao. Nos termos do artigo 99, inciso IX, da Instru¢dao CVM 600, os

seguintes prestadores de servicos foram contratados no ambito da Emissao:

(i) Agéncia de Classificacdo de Risco: ndo aplicavel;

(ii) Agente Registrador: a Vortx;

(iii) Agente Fiduciario: a Pavarini;

(iv) Auditor do Patrimbnio Separado: GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES,
conforme qualificado acima;

(v) Banco Liquidante: o Bradesco;

(vi) Custodiante: a Vortx;

(vii) Escriturador: a Vortx;

(viii)  Consultor Juridico: o MADRONA SOCIEDADE DE ADVOGADOS, sociedade de advogados
com sede na Cidade de Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brg. Faria Lima, 3064 - 112 andar -

Jardim Paulistano, Sdo Paulo - SP, 01451-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 21.976.490/0001-36.

5.12.1. Remuneracdo dos Prestadores de Servicos. Para fins do artigo 99, inciso X, da Instrugdo

CVM 600, segue abaixo quadro indicando as remuneragdes devidas a Emissora e aos demais
prestadores de servigos, com (i) os critérios de atualizacdo, e (ii) o percentual anual que cada
despesa representa do Valor Total da Emissdo, sendo certo que as mesmas serao pagas mediante
utilizagdo dos recursos do Fundo de Despesas.

Percentual anual

Prestador de " X Critério de que representa o
. Remuneragio (RS$)Y o
Servigo Atualizagao Valor Total da
Emissdo?*

A  Emissora fard jus a uma | Corrigido Para fins do artigo

remuneracdo correspondente a (a) RS | anualmente pela | 99, inciso X, da

Emissora 75.000,00 (setenta e cinco mil reais), a | variacdo positiva | Instrucdao CVM 600,

titulo de comissdo de emissdo dos | acumulada do IGP- | a referida

CRA, devida na Data de Integralizacao; | M, ou, em sua | remuneragao, ao
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Percentual anual
Prestador de Critério de que representa o
) Remuneragio (RS$)Y L
Servico Atualizacao Valor Total da
Emissaol?*
e (b) uma taxa de administracdo | auséncia, o indice | longo de um ano,
equivalente a RS 3.000,00 (trés mil | que vier a substitui- | corresponderd a
reais) mensais por série, sendo a | lo. aproximadamente
primeira parcela devida em até 5 Dias 0,12% (doze
Uteis apds a Data de Integralizacdo, e centésimos por
as demais, no dia 16 dos meses cento) do Valor
subsequentes, ou no Dia Util Total da Emissao.
imediatamente subsequente, caso
este ndo seja um Dia Util; e (c) uma
taxa de monitoramento equivalente a
RS 1.000,00 (mil reais) mensais, sendo
a primeira parcela devida em até 5
(cinco) Dias Uteis apdés a Data de
Integralizagdo, e as demais, no dia 16
dos meses subsequentes, ou no Dia
Util  imediatamente subsequente,
caso este nio seja um Dia Util.
Para os servigos de registrador, sera | Inaplicavel. Para fins do artigo
devida parcela Unica de RS 6.000,00 99, inciso X, da
(seis mil reais) para o registro de 1 Instrucdo CVM 600,
(um) CDCA lastro. A parcela sera a referida
devida em até 05 dias Uteis apds a remuneragao, ao
Agente Data de Integralizacdo. longo de um ano,
Registrador correspondera a
aproximadamente
0,01% (um
centésimo por
cento) do Valor
Total da Emissao.
Serd devido ao Agente Fiducidrio | Corrigidos Para fins do artigo
honorarios pelo desempenho dos | anualmente com | 92, inciso X, da
deveres e atribuicbes que |he | base na variacdo | Instrucao CVM 600,
F:jii?aj(:;o competem, nos termos da legislagdo | percentual a referida
em vigor, parcelas anuais no valor de | acumulada do | remuneragdao, ao
RS 20.000,00 (vinte mil reais), sendo o | IPCA/IBGE, ou, na | longo de um ano,
primeiro pagamento devido no 52 Dia | sua  falta, pelo | correspondera a
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Prestador de

Remuneragdo (R$)™

Critério de

Percentual anual
que representa o

Custodiante

primeiras parcelas dos servigos

recorrentes contratados serao
sempre devidas em até 05 (cinco) Dias
Uteis apds a Data de Integralizacgdo, e
as demais na mesma periodicidade,

até a data do efetivo resgate dos CRA.

variagdo positiva do
IGP-M/FGV, a partir
da data do primeiro
pagamento.

Servico Atualizacao Valor Total da
Emissaol?*
Util apds a Data de Integralizacdo, e as | mesmo indice que | aproximadamente
demais parcelas no dia 15 (quinze) | vier a substitui-lo, a | 0,02% (dois
diodo mesmo més da emissdao da | partir da data de | centésimos por
primeira fatura nos anos | pagamento da | cento) do Valor
subsequentes. primeira parcela, | Total da Emissao.
até as datas de
pagamento de cada
parcela
subsequente,
calculada pro rata
die se necessario.
O Auditor Independente, ou seu | A remuneracdo do | Para fins do artigo
eventual substituto, fard jus a uma | Auditor do | 99, inciso X, da
remuneragdo  correspondente  a | Patrim6nio Instrugao CVM 600,
R$5.000,00 (cinco mil reais), por | Separado serd | a referida
) exercicio social do PatrimOnio | corrigida remuneracao, ao
Auditor do
Patriménio Separado, pelo' dt'esiampenho dos anu.aIrI\ente pela | longo de um’ ano,
Separado deveres e atribuicdes que lhe | variagdo percentual | corresponderd a
competem, nos termos da lei e do | positiva acumulada | aproximadamente
Termo de Securitizagao. do IPCA/IBGE, desde | 0,01% (um
a data de sua | centésimo por
contratacao, em | cento) do Valor
fevereiro de 2019. Total da Emissao.
para os servigos de custodiante, serdo | Corrigidos Para fins do artigo
devidas parcelas mensais de RS | anualmente  pelo | 92, inciso X, da
1.200,00 (mil e duzentos reais). As | IPCA/IBGE e, na sua | Instrucdo CVM 600,
parcelas de implantagdio ou as | auséncia, pela | a referida

remuneracgao, ao
longo de um ano,
correspondera a
aproximadamente

0,01% (um
centésimo por
cento) do Valor

Total da Emissao.
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Prestador de
Servigo

Remuneragdo (R$)™

Critério de
Atualizacao

Percentual anual
que representa o
Valor Total da
Emissaol?*

Escriturador

(ii) para os servigos de escrituragao,
sera devida (a) parcela Unica, a titulo
de implantac3o, de RS 1.000,00 (mil
reais) por série de CRA, e (b) parcelas
mensais de RS 500,00 (quinhentos
reais) por série de CRA.

Mensal
Corrigidos
anualmente pelo
IPCA/IBGE e, na sua
auséncia, pela
variagdo positiva do
IGP-M/FGV, a partir
da data do primeiro
pagamento.

Para fins do artigo
99, inciso X, da
Instrugao CVM 600,
a referida
remuneracgao, ao
longo de um ano,
correspondera a
aproximadamente

0,007% (sete
milésimos por
cento) do Valor

Total da Emissdo.

Banco
Liquidante

o Banco Liquidante, ou seu eventual

substituto, fard jus a uma
remuneragdo correspondente a RS
3.000,00 (trés mil reais), divididos
pelo numero de patrimOnios
separados ativos administrados pela
Emissora, a qual deverd ser paga
mensalmente, no dia 10 (dez) de cada
més da

més subsequente ao

prestagdo de servicos.

A remuneracao serd
corrigida

anualmente pela
variacdo percentual
positiva acumulada

do IGP-M/FGV.

Para fins do artigo
99, inciso X, da
Instrugao CVM 600,
a referida
remuneracgao, ao
longo de um ano,
corresponderd a
aproximadamente

0,003% (trés
milésimos por
cento) do Valor

Total da Emissao.

Contador do
Patrimonio
Separado

O Contador do Patriménio Separado,
ou seu eventual substituto, fard jus a
uma remunerag¢do correspondente a
R$500,00 (quinhentos reais) por més,
a qual devera ser paga até o 52
(quinto) Dia Util do més da prestagdo
de servicos, pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que competem
ao Contador do Patrimonio Separado,
deste Termo de

nos termos

Securitizacao.

A remuneragdo serd
corrigida

anualmente pela
variagdo percentual
positiva acumulada
do IGP-M/FGV, em
janeiro de cada ano,

desde a data de

contratagao do
Contador do
Patrimonio

Para fins do artigo
99, inciso X, da
Instrugdo CVM 600,
a referida
remuneracgao, ao
longo de um ano,
corresponderd a
aproximadamente

0,01% (um
centésimo por
cento) do Valor

Total da Emissao.
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Prestador de "
) Remuneragdo (R$)™
Servico

Critério de
Atualizacao

Percentual anual
que representa o
Valor Total da
Emissaol?*

Separado, em margo
de 2019.

M valores arredondados e estimados.

2% O percentual anual que representa do Valor Total da Emissdo foi calculado da seguinte maneira:

Percentual Anual = (Remuneragdo por Ano x 100) / (Valor Total da Emissdo)

5.12.2. Gross-up. As remunera¢les descritas acima deverdo ser pagas livres de quaisquer
impostos ou taxas incidentes sobre as mesmas, tais como PIS, COFINS e ISS. Tal previsado inclui
guaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre a receita dos pagamentos
realizados no ambito desta proposta, bem como quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos
mencionados ja existentes.

5.12.3. Remuneracdo Extraordindria da Emissora. Em complemento ao previsto acima, sera

devida a Emissora remuneracdo extraordindria calculada com base nas horas efetivamente
incorridas de trabalho dedicado, no valor de R$600,00 (seiscentos reais) por hora-homem,
corrigida anualmente pela variacdo positiva acumulada do IGP-M, paga em reais e livre de
quaisquer impostos ou taxas incidentes sobre a mesma, tais como PIS, COFINS e ISS, sempre que
ocorrer uma das seguintes hipdteses, podendo ser cumuladas: (a) inadimplemento no pagamento
dos CRA; (b) esforgos de cobranca dos direitos creditérios; (c) reestruturagdo das condi¢Ges dos
CRA apds a emissdo; (d) esforgos adicionais para fins de substituicdo ou reforgo de lastros e/ou
garantias; e/ou (e) participacdo em (1) reunides ou conferéncias telefénicas, (2) assembleias gerais
presenciais ou virtuais e/ou (3) conference call; a qual estara limitada, em qualquer hipétese, ao
valor de R$100.000,00 (cem mil reais) por ano, correspondendo a, no maximo, aproximadamente
0,1% (um décimo por cento) do Valor Total da Emissdo. A remuneragao extraordinaria serd devida
em até 5 (cinco) dias corridos apds comprovacdo da entrega, pela Emissora, de "relatério de
horas", sempre que incorrer em tais gastos. Entende-se por reestruturagdo das condi¢des dos CRA
os eventos relacionados a alteragdo, incluindo, sem limitagdo: (a) de garantia (se houver); (b) dos
prazos de pagamento e remuneracdo, amortizacdo, indice de atualizag¢do, data de vencimento
final, fluxos, caréncia ou covenants operacionais ou indices financeiros; (c) condi¢des relacionadas
a eventos de vencimento antecipado, resgate e recompra; (d) do prazo e/ou forma de
comprovacdo da destinacdo dos recursos prevista nos Documentos da Operacdo; e (e) de
assembleias gerais presenciais ou virtuais e aditamentos aos Documentos da Operagao, sendo
certo que os eventos relacionados a amortizagdao dos CRA ndo sdo considerados reestruturagao
dos CRA. A remuneracdo prevista neste item podera ser faturada em favor da Emissora ou
qualquer outra empresa de seu grupo econdmico. Todos os custos referentes a remuneragao
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extraordinaria da Emissora, conforme aqui previstos, serdo pagos com recursos disponiveis no
Fundo de Despesas.

5.12.4. Remuneracdo Extraordindria do Agente Fiducidrio. Em complemento ao previsto acima,

sera devida ao Agente Fiducidrio remuneracdo extraordindria calculada com base nas horas
efetivamente incorridas de trabalho dedicado, no valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-
homem, corrigida anualmente pela variacdo positiva do IPCA, sempre que ocorrer uma das
seguintes hipéteses, podendo ser cumuladas: (a) inadimplemento no pagamento dos CRA; (b)
reestruturacdo das condicBes dos CRA apds a emissdo; e/ou (c) participacdo em (1) reunides ou
conferéncias telefonicas, (2) assembleias gerais presenciais ou virtuais e/ou (3) conference call; a
qual estard limitada, em qualquer hipdtese, ao valor de RS 100.000,00 (cem mil reais) por ano,
correspondendo a, no maximo, 0,1% (um décimo por cento) do Valor Total da Emissdo. As
despesas relativas a viagens, transporte, alimentacdo, publicacbes e estadias necessdrias ao
exercicio das atribui¢cdes do Custodiante, durante a fase de implantacado e vigéncia do servigo, ndo
estdo inclusas na remuneracdo acima e deverdo ser previamente aprovadas pela Emissora e
comprovadas por documento habil. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida
ao Agente Fiducidrio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratdria de 2% (dois por
cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando
o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA/IBGE, iniciado desde a data
de inadimpléncia até a data efetiva do pagamento, calculado pro rata die.

5.12.5. As Despesas com prestadores de servigo acima indicadas serdo arcadas com recursos do
Fundo de Despesas e exigiveis apenas a partir da devida cobranca pelo respectivo prestador de
servico, mediante emissdo de fatura, boleto ou outro documento de cobranga previamente
acordado. Caso qualquer prestador de servico venha a exercer cobranca de valores
intempestivamente, ndo sera devido pela Emissora nenhum acréscimo a titulo de encargos
moratérios, multa, atualizagdo monetaria ou a qualquer outro titulo. N3o serdo exigiveis nem
devidos pelo Patrimdnio Separado ou pela Emissora os valores cobrados intempestivamente a
titulo de prestacdo de servico apds o resgate integral dos CRA ou apds a Data de Vencimento do
CRA, sendo certo que a Emissora ndao se responsabilizard, em nenhuma hipdtese, pelo
ressarcimento de tais valores.

5.12.6. Critérios e Procedimento para Substituicdo dos Prestadores de Servicos. Nos termos do

artigo 99, inciso XVI, da Instru¢do CVM 600, os prestadores de servico somente poderdo ser
substituidos com a devida submissdo do tema a deliberacdo da Assembleia de Titulares de CRA.

5.12.7. Conflitos de Interesse. Para fins do artigo 99, inciso XV, da Instrucdo CVM 600, ndo ha
qualquer relacionamento ou situacdo entre os participantes da Oferta Restrita, quais sejam, o

Agente Registrador, o Agente Fiducidrio, o Auditor do Patrimdnio Separado, o Banco Liquidante,
o Coordenador Lider, o Custodiante, a Devedora, a Emissora e o Escriturador, que possa configurar
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5.13.

possiveis conflitos de interesses no ambito da Oferta Restrita, em especial, no momento da

emissdo dos CRA.
Amortizacdao Programada e Resgate Antecipado Total dos CRA.

5.13.1. Amortizagdo Programada. A amortizagao do Valor Nominal Atualizado serd calculada da

seguinte forma:

AMi =VNa X Tai
Onde:

AM;: Valor unitério da i-ésima parcela de amortizacdo, calculado com 08 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;
VNa: conforme definido na Cldusula 5.2; e

Ta;: i-ésima taxa de amortizagdo, expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas
decimais, conforme a coluna “Taxa de Amortizacdo - Tai” na tabela constante do Anexo Il deste
Termo de Securitizagao.

5.13.1.1.Ressalvadas as hipoteses de Vencimento Antecipado e de Resgate Antecipado Total, o
saldo do Valor Nominal Atualizado serd amortizado de acordo com o cronograma de amortizagdo
constante do Anexo Il deste Termo de Securitizacdo, sendo a primeira amortizacao devida em 18
de margo de 2024.

5.13.2. Resgate Antecipado Total. A Devedora poderd, a seu exclusivo critério, a partir do 362
(trigésimo sexto) més a contar da Data de Integralizagdo, e independentemente da vontade da
Securitizadora, realizar o resgate antecipado total do CDCA que implica o Resgate Antecipado
Total dos CRA (“Resgate Antecipado Total”). Ndo serd permitido o resgate antecipado parcial do
CDCA.

5.13.3. Valor do Resgate Antecipado Total: na hipdtese de Resgate Antecipado Total do CDCA e
consequente Resgate Antecipado Total dos CRA, em qualquer hipétese de Resgate Antecipado
Total, a Devedora deverd pagar o montante equivalente ao somatério (i) do saldo do Valor
Nominal Atualizado (Vna do CDCA) calculado utilizando Gltimo nimero indice do IPCA divulgado
no lugar do Nik na férmula da Clausula 4.1 do CDCA (“VNu”); (ii) da Remuneragdo do CDCA
incorrida e ndo paga desde a Data de Integralizacdo e/ou da Data de Pagamento de Remuneracgédo
do CDCA imediatamente anterior (inclusive), até a data efetiva do Resgate Antecipado Total
(exclusive), considerando o ultimo numero indice do IPCA divulgado para realizar o célculo do
Vna, conforme o item (i) acima; (iii) do Prémio de Resgate Antecipado; e (iv) de eventuais Encargos
Moratdrios e quaisquer outros valores devidos no ambito do CDCA ou do CRA (em conjunto, o
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“Valor do Resgate Antecipado Total”).

5.13.3.1 Prémio de Resgate Antecipado: significa o somatdrio do valor presente das

parcelas de Remuneracao que seriam devidas desde a data do Resgate Antecipado Total do CDCA
(inclusive) até a Data de Vencimento do CDCA (inclusive), caso o Resgate Antecipado Total ndo
ocorresse, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno (i.e., taxa de juros real) da
NTN-B com vencimento igual ao do CDCA (sendo certo que caso ndo haja NTN-B com vencimento
igual ao do CDCA, o referido calculo sera efetuado considerando-se a NTN-B com vencimento no
prazo mais proximo, porém anterior, ao do CDCA), calculado conforme férmula abaixo:

n
w3 )
FVP,
k=1
Onde:

VP: somatério do valor presente das parcelas de Remuneragdo do CDCA,;

VNu : Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal atualizado monetariamente conforme metodologia
descrita na Clausula 4.1 do CDCA, sendo certo, todavia, que para o indice NIk serd considerado o
ultimo numero indice do IPCA divulgado quando da Data de Resgate Antecipado Total;

Jx : com relacdo a cada data “k” de pagamento agendado, mas ainda nao realizado do CDCA, a
Remuneracdo que seria devida na data “k”, calculada nos termos das Clausulas 4.1 e 5.1 do CDCA,
sobre o VNu ou saldo do Vnu (conforme acima definido), sem duplicidade, e considerando o
Percentual de Amortizacdo do Anexo Ill do CDCA;

n : numero total de pagamentos de Remuneragdo agendados e ainda ndo realizados do CDCA,
sendo n um numero inteiro;

FVPy : fator de valor presente apurado para a data “k” conforme férmula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

FVPk = (1 + Taxa NTN-B Antecipagdo) ("</252
onde:

Taxa NTN-B Antecipagdo: taxas de venda da NTN-B Referéncia, conforme cotagdes divulgadas pela
ANBIMA em sua pagina na Internet (http://www.anbima.com.br), na coluna “Tx. Venda” da pagina
intitulada “Taxas de Titulos Publicos”, sob o cabegalho “Mercado Secunddrio de Titulos Publicos”
(ou qualquer outra que vier a substitui-la), menu “NTN-B”, apurada no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Total do CDCA; e

NTN-B Referéncia : a NTN-B com vencimento igual ao do CDCA (sendo certo que caso ndo haja
NTN-B com vencimento igual ao do CDCA, o referido calculo serd efetuado considerando-se a NTN-
B com vencimento no prazo mais préximo, porém anterior, ao do CDCA).
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5.14.

5.15.

5.13.4. Por ocasido do Resgate Antecipado Total, a Devedora deverd realizar o pagamento a
Emissora do Valor do Resgate Antecipado Total, que sera repassado pela Emissora aos Titulares
de CRA em até 2 (dois) Dias Uteis do recebimento de tais recursos, em virtude do resgate
antecipado obrigatdrio dos CRA.

5.13.5. Os pagamentos acima serdo efetuados em favor da Emissora, com acompanhamento do
Agente Fiducidrio, devendo o Agente Fiducidrio comunicar sobre o resgate antecipado obrigatdrio
dos CRA, decorrente do Resgate Antecipado Total do CDCA, aos Titulares dos CRA e a B3, no prazo
de até 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da efetiva data de realizacdo do resgate antecipado
obrigatdrio dos CRA.

5.13.6. Caso o Valor do Resgate Antecipado Total ndo seja pago no prazo estabelecido acima,
incidirdo sobre os valores em atraso, a partir do vencimento (inclusive) até a data de pagamento
(exclusive), os Encargos Moratdrios, bem como honordrios advocaticios e outras eventuais
despesas decorrentes do atraso no pagamento, sendo certo que o Agente Fiducidrio e os Titulares
do CRA poderao promover todas as medidas necessdrias para o pagamento do referido valor.

5.13.7. Em caso de Vencimento Antecipado, para o célculo do Valor do Resgate Antecipado Total,
sera considerada como data de Resgate Antecipado Total a Data de Notificacdo de Vencimento
Antecipado.

Garantias do CDCA.

5.14.1. O CDCAsera garantido pelas Garantias, nos termos e condi¢Ges constantes nos respectivos
Contratos de Garantia, quais sejam: (i) Aval prestado pelos Avalistas, que sdo os principais
pagadores e responsaveis solidarios com relagdo a todas as ObrigacGes Garantidas; (ii) Cessdo
Fiducidria de Direitos Creditdrios constituida pela Devedora em favor da Emissora, conforme
previsto no Contrato de Cessdo Fiducidria; (iii) Alienagdo Fiducidria de Imodveis constituida pela
Devedora em favor da Emissora, conforme previsto no Contrato de Alienacdo Fiduciaria; e (iv)
Fundo de Reserva.

Fundo de Reserva.

5.15.1. Adicionalmente as garantias acima mencionadas, o Valor Minimo do Fundo de Reserva,
ficara retido na Conta Patriménio Separado, para a constituicdo do Fundo de Reserva, cujos
recursos serao utilizados pela Securitizadora, a qualquer momento, para honrar com as obrigacoes
pecuniarias da Devedora em relagdo ao pagamento de quaisquer valores devidos no ambito do
CDCA, nas hipéteses de inadimplemento das obrigaces por parte da Devedora, sem prejuizo da
possibilidade de excussao das demais Garantias, nos termos previstos no CDCA.
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5.15.2. Os valores necessarios para a composicao do Fundo de Reserva terdo prioridade em
relacdo ao pagamento dos recursos liquidos, sendo certo que a Devedora somente receberd
gualquer quantia referente ao Preco de Aquisicdo apds o pagamento e desconto dos valores aqui
previstos.

5.15.3. A Emissora verificard o Valor Minimo do Fundo de Reserva trimestralmente, em cada Data
de Pagamento de Remunerag¢do do CDCA (“Data de Verificacdo do Valor Minimo do Fundo de

Reserva”), sendo certo que, para tanto, sera considerado o montante estimado para a parcela
imediatamente subsequente de Remunerag¢do do CDCA, multiplicado por 3 (trés), considerando
para fins de cdlculo o ultimo IPCA divulgado, observadas as férmulas do CDCA e deste Termo de
Securitizagao.

5.15.4. Sempre que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Reserva venham a ser
inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Reserva, a Emissora deverd, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da verificacdo, enviar notificacdo neste sentido para a Devedora, solicitando a sua
recomposicdo. A Devedora deverd, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
referida notificacdo, recompor o Fundo de Reserva com o montante necessdrio para que o0s
recursos existentes no Fundo de Reserva, apds a recomposicao, sejam, no minimo, igual ao Valor
Minimo do Fundo de Reserva, mediante transferéncia dos valores necessdrios a sua recomposicao
diretamente para a Conta Patriménio Separado.

5.15.5. Sempre que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Reserva venham a ser
superiores ao Valor Minimo do Fundo de Reserva, conforme apurado pela Emissora na Data de
Verificagdo do Valor Minimo do Fundo de Reserva, o valor excedente podera ser depositado na
Conta de Livre Movimentacdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitagdo da Devedora
nesse sentido.

CLAUSULA SEXTA — REGISTRO E FORMA DE DISTRIBUICAO DOS CRA

6.1. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos, nos termos da Lei do Mercado
de Valores Mobiliarios, da Instru¢dao CVM 476 e das demais disposi¢Ges legais e regulamentares aplicaveis,
e do Contrato de Distribuicdo, com a intermediag¢do do Coordenador Lider, sob o regime misto de garantia
firme e melhores esforcos de colocagdo, tendo como publico alvo Investidores Profissionais, conforme
definidos no artigo 92-A da Instrugdao CVM 539.

6.2. Nos termos do artigo 72-A da Instrucdo CVM 476, o inicio da Oferta Restrita devera ser informado

pelo Coordenador Lider 8 CVM, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado da primeira procura a potenciais
Investidores Profissionais.
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6.3. O prazo maximo de colocacdo dos CRA é de 60 (sessenta) dias, prorrogavel a Unico e exclusivo
critério da Devedora, por mais 30 (trinta) dias, contados da data de envio pelo Coordenador Lider do
Comunicado de Inicio da Oferta Restrita (“Prazo Mdximo de Colocacdo”).

6.3.1. Adistribuicdo publica dos CRA sera encerrada quando (i) da subscri¢do e integralizagdo da
totalidade dos CRA, (ii) do encerramento do Prazo Maximo de Colocacédo, ou (iii) por comum
acordo entre Devedora e Coordenador Lider; o que ocorrer primeiro, devendo o Coordenador
Lider enviar o Comunicado de Encerramento a CVM no prazo de 5 (cinco) dias, contado do
encerramento da Oferta Restrita, nos termos do artigo 82 da Instrucdao CVM 476. Caso, em razao
de impossibilidades técnicas da CVM, o acesso ao sistema disponibilizado pela CVM para envio de
documentos por intermédio de sua pdgina na rede mundial de computadores ndo possa ser
realizado, o envio do Comunicado de Encerramento da Oferta Restrita sera protocolado pelo
Coordenador Lider no escritério da CVM, no Rio de Janeiro ou em S3o Paulo.

6.3.2. Caso o prazo maximo de colocacdo seja prorrogado de modo a superar o prazo de 6 (seis)
meses do inicio da Oferta Restrita, nos termos do artigo 82, paradgrafo segundo, da Instru¢dao CVM
476, o Coordenador Lider devera comunicar a CVM, informando os dados entdo disponiveis e
complementando-os semestralmente até o encerramento da Oferta Restrita, conforme o caso.

6.4. Tendo em vista tratar-se de oferta publica com esforcos restritos de distribuicdo, a Oferta Restrita
estd automaticamente dispensada de registro perante a CVM, de que trata o artigo 19 da Lei do Mercado
de Valores Mobilidrios, nos termos do artigo 62 da Instru¢do CVM 476. Nao obstante, nos termos da
Instrugdo CVM 476, o Coordenador Lider enviard a CVM (i) o Comunicac¢do de Inicio da Oferta Restrita, na
forma do artigo 79-A da Instrugdo CVM 476; e (ii) o Comunicado de Encerramento da Oferta Restrita, na
forma do artigo 82 da Instrugao CVM 476.

6.5. A Oferta Restrita devera ser registrada perante a ANBIMA exclusivamente para fins de envio de
informagdes a base de dados da ANBIMA, nos termos do artigo 49, paragrafo Unico, do Cédigo ANBIMA,
observado o disposto no artigo 12 do Codigo ANBIMA.

6.6. Observado o disposto na regulamentagdo aplicdvel e nas demais disposi¢des previstas nesta
Clausula, o Coordenador Lider organizard a colocacdo dos CRA exclusivamente perante Investidores
Profissionais, em atendimento aos procedimentos descritos na Instru¢aio CVM 476, observados os
seguintes termos:

(a) ndo sera permitida a busca de Investidores Profissionais por meio de lojas, escritérios ou
estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos publicos de comunicagao,
como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de
computadores;
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(b) somente serd permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais; e

(c) os CRA somente poderdo ser subscritos ou adquiridos por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais, nos termos da Instru¢ao CVM 476.

6.7. O publico alvo da Oferta Restrita serd composto exclusivamente por Investidores Profissionais.

6.8. O Coordenador Lider organizard a colocacdao dos CRA perante os Investidores Profissionais
interessados, levando em conta suas relagées com clientes e outras considera¢des de natureza comercial
ou estratégica.

6.9. Serd admitida a distribuicdo parcial dos CRA no ambito da Oferta Restrita.

6.9.1. No ato de subscricdio ou aquisicdo dos CRA, os Investidores Profissionais poderao
condicionar sua adesdo a Oferta Restrita a subscricdo: (i) da totalidade dos CRA ofertados, ou (ii)
uma propor¢ao ou quantidade minima de CRA, indicando, ainda, que, no caso de distribuicdo
parcial dos CRA, pretendem receber (a) a totalidade dos CRA originalmente subscritos, ou (b) a
guantidade equivalente a proporc¢do entre o nimero de CRA efetivamente subscritos e o nimero
de CRA originalmente ofertados, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do
investidor em receber a totalidade dos CRA originalmente subscritos.

6.10. Os CRA que ndo forem subscritos e integralizados deverdo ser cancelados.
CLAUSULA SETIMA - INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO

7.1. Em observancia a faculdade prevista no artigo 39 da Lei n? 11.076 e nos termos do artigo 52 da
Instru¢do CVM 600, a Emissora instituiu o Regime Fiduciario sobre (i) os Direitos Creditérios do
Agronegocio; (ii) os Direitos Creditérios do Lastro do CDCA,; (iii) os recursos eventualmente provenientes
da execucdo das Garantias; (iv) os demais valores que venham a ser depositados na Conta Patrimonio
Separado, incluindo o Fundo de Despesas, o Fundo de Reserva e os Outros Ativos, conforme aplicavel, que
integram o PatrimAnio Separado; e (v) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens “(i)” a “(iv)” acima
(“Créditos do Patriménio Separado”); com a consequente constituicdo do Patrimbnio Separado, nos

termos desta Clausula 7 e da declaragdo emitida pela Emissora com relagdo a instituicdo do Regime
Fiduciario, conforme Anexo VI ao presente Termo de Securitiza¢do.

7.1.1. Os Créditos do Patriménio Separado e quaisquer valores que venham a ser depositados
na Conta Patriménio Separado, bem como os investimentos em Outros Ativos, sujeitos ao Regime
Fiduciario ora instituido, sdo destacados do patrimoénio da Emissora, passando a constituir o
Patrimonio Separado, distinto e que ndo se confunde com o patrim6nio da Emissora, e
responderdo apenas pelas obrigagdes inerentes aos CRA e relativas ao Patrimonio Separado e pelo
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pagamento das Despesas e respectivos custos tributarios, conforme previsto neste Termo de
Securitizacdo, estando isentos de qualquer acdo ou execuc¢do de outros credores da Emissora que
ndo sejam os Titulares de CRA, ndo sendo passiveis de constituicdo de outras garantias ou
excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de
Securitizacdo, e manter-se-do apartados do patrimonio da Emissora até que se complete o resgate
da totalidade dos CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei n2 9.514.

7.1.2. 0O exercicio social do Patriménio Separado encerrar-se-a em 30 de junho de cada ano,
guando serdo levantadas e elaboradas as demonstracdes financeiras do Patrimonio Separado, as
guais serdo auditadas pelo Auditor do Patrimdnio Separado.

7.1.3. A Emissora sera responsavel, no limite do Patrimoénio Separado, perante os Titulares de
CRA, pelo ressarcimento do valor do Patrimbnio Separado que houver sido atingido em
decorréncia de ac¢bes judiciais ou administrativas de natureza fiscal ou trabalhista da Emissora ou
de sociedades do seu mesmo grupo econdmico, no caso de aplicacdo do artigo 76 da Medida
Provisdria 2.158-35.

7.1.4. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica e na Clausula 7.1.3 acima, em nenhuma
hipdtese os Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissao contra o
patrimonio da Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidagdo dos Créditos do Patrimonio
Separado.

7.1.5. Ainsuficiéncia dos bens do Patrimoénio Separado nao darda causa a declaracdo de quebra,
faléncia e/ou insolvéncia da Emissora, cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario, nos termos
do artigo 20 da Instru¢ao CVM 600, convocar Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre
as normas de administracdo ou liquidacdo do Patrimonio Separado.

7.1.6. Na hipétese referida na Cldusula 7.1.5 acima, a Assembleia de Titulares de CRA pode
adotar qualquer medida pertinente a administracdo ou liquidacdo do Patrimoénio Separado,

inclusive:

(i) realizacdo de aporte, por parte dos Investidores Profissionais;

(ii) dagdo em pagamento dos valores integrantes do Patrimdnio Separado;
(iii) leildo dos ativos componentes do Patrimonio Separado; ou

(iv) a transferéncia dos ativos dele integrantes para outra companhia securitizadora ou para o
Agente Fiduciario.
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7.1.7. Os Créditos do Patrimbnio Separado: (i) responderdo apenas pelas obriga¢des inerentes aos CRA
e pelo pagamento das despesas de administracdo do PatrimOnio Separado e respectivos custos e
obrigacoes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo; (ii) estdo isentos de qualquer agdo ou
execucdo de outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA; (iii) ndo sdo passiveis de
constituicdo de outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto
neste Termo de Securitiza¢do; e (iv) somente responderdo pelas obrigacées inerentes aos CRA que estdo
afetados, observado o disposto no fator de risco indicado na Clausula 18.5, alinea (j) abaixo.

CLAUSULA OITAVA - ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

8.1. A Emissora, em conformidade com a Lei n? 9.514 e Lei n? 11.076, administrara o Patrimonio
Separado instituido para os fins desta Emissdo, promovendo as diligéncias necessarias a manutencao de
sua regularidade, bem como mantendo registro contdbil independentemente do restante de seu
patrimbnio e elaborando e publicando as respectivas demonstracdes financeiras, em conformidade com
o artigo 12 da Lei n2 9.514.

8.1.1. A Emissora somente responderd pelos prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimonio
Separado que causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia
ou administracdo temeraria, ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimoénio Separado, com
culpa ou dolo.

8.1.2. A Emissora elaborard e publicard as demonstracdes financeiras do Patrimonio Separado,
bem como enviard ao Agente Fiduciario, em até 03 (trés) meses apds o término do exercicio social,
nos termos da Clausula 7.1.2, acima, na forma do artigo 22 da Instrugdo CVM 600.

CLAUSULA NONA - LIQUIDAGCAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos ensejarda a assun¢dao imediata da
administracdo do PatrimoOnio Separado pelo Agente Fiduciario (cada um, um “Evento de Liquidacdo do

Patrimdnio Separado”):

(i) pedido ou requerimento de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacao do plano de recuperag¢ao por seus credores ou classe de
credores, ou deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, que ndao tenha sido

devidamente elidido por depdsito judicial ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo
legal;
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(iii) extingdo, liquidagao, dissolu¢ao, declaragao de insolvéncia, decretacdao de faléncia ou
apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizacdo que dure por mais de 15 (quinze) Dias Uteis, caso haja
recursos suficientes no Patrimbnio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo
ora estipulado serd contado da data de notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo
Agente Fiduciario a Emissora;

(v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes ndo pecunidrias
previstas neste Termo de Securitizacdo, observado que, nesta hipétese, a liquidagdo do Patrimonio
Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias,
contados da notificacdo formal realizada pelo Agente Fiducidrio a Emissora; e

(vi) desvio de finalidade do Patriménio Separado.

9.2. Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado e
assumida a administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiducidrio, este devera convocar, em até
2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia de Titulares de
CRA para deliberacdo sobre a forma de administracdo e/ou a eventual liquidacdo do Patriménio Separado.

9.2.1. A Assembleia de Titulares de CRA referida na Clausula 9.2 acima devera ser convocada
mediante edital publicado 3 (trés) vezes no jornal “Diario Comercial”, com antecedéncia minima
de 20 (vinte) dias, contados da data de publicacdo do edital relativo a primeira convocacao, nos
termos do artigo 26, paragrafo 42, da Instrugdo CVM 600, e (i) instalar-se-a, em primeira
convocacdo, com a presenca de Titulares de CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois tercgos)
dos CRA em Circulagao; e (ii) em segunda convocacao, com qualquer nimero.

9.2.2. O edital de convocagado devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e a horaem
gue a assembleia sera realizada.

9.2.3. N&o se admite que a segunda convocagdo da Assembleia de Titulares de CRA seja realizada
conjuntamente com a primeira convocag¢ado, devendo ambas serem divulgadas por 3 (trés) vezes
nos moldes da Clausula 9.2.1 acima.

9.3. Na Assembleia de Titulares de CRA mencionada na Clausula 9.2 acima, os Titulares de CRA deverdo
deliberar: (i) pela liquidagdo, total ou parcial, do Patrimonio Separado, hipdtese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquidagdo do Patriménio Separado,
hipdtese na qual devera ser deliberada a continuidade da administracdo do Patrimonio Separado pelo
Agente Fiducidrio ou a nomeac¢do de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as
condigdes e termos para sua administragdo, bem como sua remuneragao.
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9.3.1. Adeliberacdo pela ndo declaragao da liquidagcdo do PatrimoOnio Separado devera ser tomada
pelos Titulares de CRA que representem, no minimo, maioria absoluta dos CRA em Circulagdo, nos
termos do paragrafo 22 do artigo 14 da Lei n2 9.514.

9.3.2. Caso a Assembleia de Titulares de CRA ndo seja instalada por ndo cumprimento do
quérum previsto na Cldusula 9.2 acima, a liquidacdo do Patrimonio Separado serd
automaticamente decretada, observados os procedimentos descritos na Clausula 9.4 abaixo.

9.4. A liquidagdo do Patrimbnio Separado sera realizada mediante transferéncia dos recursos
integrantes do PatrimoOnio Separado ao Agente Fiducidrio (ou a instituicdo administradora que vier a ser
aprovada pelos Titulares de CRA), na qualidade de representante dos Titulares de CRA, para fins de
extincdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera ao Agente
Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), conforme
deliberagdo dos Titulares de CRA: (i) administrar os Créditos do Patrimdnio Separado, que integram o
Patrimonio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realiza¢cdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, oriundos do CDCA, e dos Direitos Creditérios do Lastro do CDCA; (iii) ratear
os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporc¢do de CRA detidos e observado o disposto neste
Termo de Securitizacdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
eventualmente ndo realizados, aos Titulares de CRA, na propor¢dao dos CRA detidos por cada Titular de
CRA.

9.5. Arealizacdo dos direitos dos Titulares de CRA estard limitada aos Créditos do Patrimoénio Separado,
nos termos do artigo 11, paragrafo terceiro, da Lei n2 9.514, ndo havendo qualquer outra garantia prestada
por terceiro ou pela prépria Emissora.

9.6. Quando o Patrimonio Separado for liquidado, ficard extinto o Regime Fiducidrio aqui instituido.
CLAUSULA DECIMA - DAS DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA
10.1. Sem prejuizo das demais declaragGes expressamente previstas na regulamentagdo aplicavel, neste
Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacdo, a Emissora, neste ato, declara e garante
que:
(i) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a CVM e de acordo com as leis

brasileiras, e estd devidamente autorizada a conduzir os seus negdcios, com plenos poderes para
deter, possuir e operar seus bens;
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(ii) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagBes necessdrias a celebragao
deste Termo de Securitizacdo, a Emissdo dos CRA e ao cumprimento de suas obriga¢Ges aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais da Emissora que assinam este Termo de Securitizacdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas
e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(iv) é legitima e Unica titular do lastro dos CRA, quais sejam, os Direitos Creditérios do
Agronegécio, oriundos do CDCA, observados os termos do CDCA,;

(v) é e serd responsavel pela existéncia do lastro dos CRA, nos exatos valores e nas condi¢des
descritas no CDCA, conforme o caso, vinculados a presente Emissao;

(vi) o lastro dos CRA, ou seja, os Direitos Creditérios do Agronegécio, encontram-se livres e
desembaracados de quaisquer Onus, gravames ou restri¢cdes de natureza pessoal, real, ou arbitral,
nado sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou restrinja o
direito da Emissora de efetuar a Emissdo e de celebrar este Termo de Securitizacdo e os demais
Documentos da Operacao;

(vii) ndo tem conhecimento da existéncia de procedimentos administrativos ou a¢des judiciais,
ou arbitrais de qualquer natureza, inquéritos ou outros tipos de investigacdao governamental, que
afetem ou possam afetar a Emissdo, a capacidade da Emissora de cumprir com as obrigacGes
assumidas neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da Operagdo, ou os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, ou, ainda, indiretamente, o presente Termo de Securitizagdo, bem
como os demais Documentos da Operagao;

(viii) a celebragdo e o cumprimento de suas obriga¢des previstas no presente Termo de
Securitizacdo e nos demais Documentos da Operagdo ndo infringem ou contrariam qualquer
contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em vencimento antecipado de qualquer
obrigacao da Emissora estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos;

(ix) nenhum registro, consentimento, autoriza¢do, aprovagdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, adicional aos ja
concedidos, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢cdes nos termos do
presente Termo de Securitizacdo ou para a realizagdo da Emissao;

(x) nao ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;
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(xi) cumpre, e faz com que suas Controladas, Controladores, diretores e membros do
conselho de administracdo, administradores no estrito exercicio das respectivas funcdes e
funcionarios da Emissora e/ou suas Controladas e agindo em seu nome, cumpram a Legislacdo
Socioambiental;

(xii) cumpre a legislagdo em vigor, em especial a legislagao trabalhista e previdenciaria, de
modo que (a) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em condi¢Ges analogas as de escravo
ou trabalho infantil; (b) os trabalhadores da Emissora estejam devidamente registrados nos
termos da legislagdo em vigor; (c) cumpre as obriga¢des decorrentes dos respectivos contratos de
trabalho e da legislacdo trabalhista e previdenciaria em vigor; e (d) cumpre a legislagdo aplicével a
saude e seguranca publicas;

(xiii) inexiste violacdo e, ndo tem conhecimento de indicio de violagdo, de qualquer dispositivo
legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a prdtica de corrupcdo ou de atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupcdo, pela Emissora ou suas
Controladas, diretores e membros do conselho de administracdo, funcionarios, no estrito exercicio
das respectivas funcées de administradores e funcionarios da Emissora e/ou suas Controladas e
agindo em seu nome;

(xiv) todos os documentos e as informacdes prestados e/ou fornecidos pela Emissora no
ambito da presente Emissdo sdo corretos, verdadeiros, completos, precisos e estdo atualizados e
consistentes em todos os seus aspectos, e ndo omitiu ou distorceu qualquer fato, ou, de qualquer
outro modo, fez com que tais documentos e/ou informacdes sejam enganosos na presente data,
considerando-se as circunstancias nas quais foram fornecidos e/ou prestados;

(xv) estd em dia com pagamento de todas as obriga¢Ges de natureza tributdria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes
impostas por lei, ou estd discutindo a realizacdo de pagamentos ndo realizados, nas esferas
administrativa ou judicial e que, em razdo de tal discussdo, tenham sua exigibilidade suspensa;

(xvi) os Direitos Creditérios do Agronegdcio encontram-se livres e desembaracados de
quaisquer Onus, gravames ou restricdes de natureza pessoal e/ou real, n3o existindo qualquer

fato que impeca ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitiza¢do; e

(xvii) este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigacdo legal, vélida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes.

10.1.1. A Emissora compromete-se a comunicar os Titulares de CRA e o Agente Fiducidrio, por
meio de notificagdo escrita, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da ciéncia de referido fato, caso
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quaisquer das declaracGes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
inconsistente, imprecisa, incompletas, incorretas ou insuficientes.

10.2. Sem prejuizo das obrigacdes decorrentes da lei ou das normas da CVM, assim como das demais
obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operac¢do, a Emissora
obriga-se, em carater irrevogavel e irretratavel, adicionalmente, a:

(i) monitorar, controlar e processar os ativos e compromissos vinculados a Emissdo,
conforme aplicdvel, bem como cobrar os Direitos Creditérios do Agronegdcio, incluindo a
cobranca judicial ou extrajudicial dos créditos inadimplidos, observado o disposto neste Termo de
Securitizagao;

(ii) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (a) controles de
presencas e das atas de Assembleia de Titulares de CRA; e (b) os relatérios dos auditores
independentes sobre as demonstracdes contdbeis do Patrimbnio Separado;

(iii) pagar eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da legislacdo
vigente, em razao de atrasos no cumprimento de qualquer obrigacdo da Emissora nos prazos
previstos na Instrugao CVM 600;

(iv) diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a Emissao;

(v) manter os Direitos Creditdrios do Agronegdcio e demais ativos vinculados a Emissdo
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

(vi) elaborar e divulgar as informacg&es previstas em regulamentacdo especifica;

(vii) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Titulares de CRA;

(viii)  fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados;

(ix) observar a regra de rodizio dos auditores independentes da Emissora e do Patrimonio
Separado, conforme disposto na regulamentacdo especifica;

(x) cumprir todas as disposi¢cdes deste Termo de Securitizagao;
(xi) utilizar os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e dos demais
Documentos da Operagao exclusivamente para o pagamento de toda e qualquer despesa do

Patrimonio Separado, dos custos de administracdo e obrigac¢des fiscais do Patrimoénio Separado e
dos valores devidos aos Titulares de CRA;
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(xii) administrar o Patrimonio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil préprio e
independente de suas demonstragdes financeiras;

(xiii)  informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da prépria Emissora diretamente
ao Agente Fiducidrio, por meio de comunicacdo por escrito, bem como aos participantes do
mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM;

(xiv) na mesma data em que forem publicados, enviar a B3, por meio do sistema “Fundos.Net”,
cOpias dos avisos de fatos relevantes e atas de Assembleias Gerais, reunides do Conselho de
Administracao e da Diretoria que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares dos CRA
ou informacGes de interesse do mercado;

(xv) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacgdes, quando
requisitado:

(a) dentro de 10 (dez) Dias Uteis da respectiva solicitacdo, copias de todos os seus
demonstrativos financeiros e/ou contabeis, inclusive notas explicativas das
demonstragdes financeiras anuais, auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do
Patrimonio Separado, assim como de todas as informacdes periddicas e eventuais exigidas
pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatdrios, comunicados ou demais
documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem sido encaminhados,
por qualquer meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis da respectiva solicitacdo, qualquer informag3o ou
cOpia de quaisquer documentos que razoavelmente lhe sejam solicitados, permitindo que
o Agente Fiducidrio, por meio de seus representantes legalmente constituidos e
previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos
respectivos registros e relatdrios de gestao e posi¢do financeira referentes ao Patrimonio
Separado;

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis da respectiva solicitacdo, copias das atas de
assembleias gerais, reunides do Conselho de Administra¢dao e da Diretoria da Emissora
que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA; e

(d) em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, cépia de
qualquer notificagdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela Emissora que,
de alguma forma, envolva o interesse dos Titulares de CRA.

(xvi) submeter, na forma da lei, suas contas e demonstra¢es contabeis, inclusive aquelas
relacionadas ao Patriménio Separado, a exame pelo Auditor do Patriménio Separado;
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(xvii) efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo Agente
Fiduciario, com recursos do Patrimonio Separado e caso estes estejam disponiveis no Patrimonio
Separado, o pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo
Agente Fiducidrio que sejam necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares de CRA ou para a realizacdo de seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea
compreenderado, inclusive, as despesas relacionadas com:

(a) publicacdo de relatérios, avisos e notificagbes previstos neste Termo de
Securitizacdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracdo de certiddes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentacdo, quando necessdrias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser imprescindiveis
em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informagdes devidas pela Emissora, pelos
prestadores de servico contratados em razdo da Emissdo, e/ou da legislacdo aplicavel.

(xviii) manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

(xix)  n3o realizar negdcios e/ou operages (a) alheios ao objeto social definido em seu estatuto
social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu estatuto social; ou (c)
gue ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita observancia dos procedimentos
estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposi¢cdes
estatutadrias, legais e regulamentares aplicaveis;

(xx)  ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo de
Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Operagdo, em especial os que possam, direta
ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas

neste Termo de Securitizagdo;

(xxi) ndo praticar qualquer tipo de negdcio com o governo de, ou com qualquer Pessoa
domiciliada ou constituida sob as leis de, ou que seja, direta ou indiretamente, controlada ou
detida pelo governo de, ou por Pessoa domiciliada ou constituida sob as leis de, qualquer Pais
Restrito; ou ndo ser (ou passar a ser), ou, de forma direta ou indireta, ser (ou passar a ser)
controlada por, Pessoa sujeita a qualquer sang¢do administrada e/ou imposta por qualquer Parte

Sancionadora;

(xxii) ndo utilizar qualquer recurso que receber, de forma direta, e, no melhor do seu
conhecimento, de forma indireta, nos termos deste Contrato e demais instrumentos relacionados
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no ambito desta Emissdo (1) em relacdo a qualquer Pais Restrito, (1.i) para financiar qualquer
operacdo ou investimento (1.ii) em qualquer Pais Restrito ou (1.iii) com qualquer Pessoa sujeita a
qualquer sanc¢do administrada e/ou imposta por qualquer Parte Sancionadora, (2) para financiar
qualquer operagdo ou investimento (2.i) em qualquer Pais Restrito ou (2.ii) com qualquer Pessoa
sujeita a qualquer sang¢do administrada e/ou imposta por qualquer Parte Sancionadora, (3) para
fazer qualquer pagamento para, ou em favor de, (3.i) qualquer Pais Restrito ou (3.ii) qualquer
Pessoa sujeita a qualquer sancdo administrada e/ou imposta por qualquer Parte Sancionadora, ou
(4) para desenvolver qualquer empreendimento conjunto (joint venture) envolvendo (4.i)
qualquer Pais Restrito ou (4.ii) qualquer Pessoa sujeita a qualquer san¢do administrada e/ou
imposta por qualquer Parte Sancionadora;

(xxiii) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificacao, e, ato continuo,
aos Titulares de CRA, mediante publicacdo de aviso, observado o disposto na Clausula 17 deste
Termo de Securitizagdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situa¢des que possam, no juizo
razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos,
garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do Patrimoénio Separado e
gue possam afetar negativamente os interesses da comunhdo dos Titulares de CRA conforme
disposto no presente Termo de Securitizacado;

(xxiv) ndo pagar dividendos para si com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;

(xxv) manter:
(a) validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagbes ou aprovagdes
necessdrias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessario para tanto;
(b) seus livros contdbeis e societarios regularmente abertos e registrados na JUCESP,
na forma exigida pela Lei das Sociedades por Acdes, pela legislacdo tributaria e pelas

demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual
ou Municipal; e

(d) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que ndo estejam
vinculados a sistema administrado e operacionalizado pela B3, conforme o caso.

(xxvi) manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizagdo, instituicdo financeira
habilitada para a prestagdo dos servigos de escriturador e liquidante dos CRA;
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(xxvii) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente ou por
meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares de CRA;

(xxviii) fornecer aos Titulares de CRA, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento
da solicitagdo respectiva, informacdes relativas aos Direitos Creditérios do Agronegdcio;

(xxix) informar e enviar o organograma e todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacao do relatério anual, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis a contar da solicitacdo pelo Agente Fiduciario. O referido
organograma do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, controladores, controladas
ou controle comum, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social.
Os referidos documentos deverdo ser acompanhados, ainda, de declaracdo assinada pelo(s)
diretor(es) da Emissora atestando (a) que permanecem validas as disposi¢ées contidas no Termo
de Securitizacdo; e (b) acerca da ndo ocorréncia de qualquer hipdtese de vencimento antecipado
e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora perante dos Titulares dos CRA;

(xxx) informar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagcdo do
Patrimonio Separado, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

(xxxi) manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contrata¢do de prestador de
servico especializado, a fim de atender as exigéncias contdbeis impostas pela CVM as companhias
abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os principios fundamentais da
contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiducidrio o acesso irrestrito aos livros e demais
registros contabeis da Emissora;

(xxxii) notificar a Devedora e o Agente Fiducidrio sobre a constituicio de qualquer Onus sobre o
CDCA que ndo seja decorrente das suas vinculagdes a presente Emissdo, no prazo de até 1 (um)
Dia Util contado da ciéncia de tal ocorréncia; e

(xxxiii) convocar Assembleias de Titulares de CRA nos casos previstos neste Termo de
Securitizagao

10.3. A Securitizadora obriga-se ainda a elaborar um relatério mensal, conforme Anexo 32-1l da
Instrucdo CVM 480, devendo ser disponibilizado na CVM, conforme Oficio Circular n2 10/2019/CVM/SIN.

10.4. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informac¢des e declaracGes prestadas ao Agente
Fiducidrio e aos participantes do mercado de capitais, incluindo, sem limitag¢do, os Titulares dos CRA,
ressaltando que analisou diligentemente os documentos relacionados aos CRA, tendo contratado assessor
legal para a elaboragdo de opinido legal para verificacdo de sua legalidade, legitimidade, existéncia,
exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, correc¢do e suficiéncia das informacgdes
disponibilizadas aos investidores e ao Agente Fiduciario e declarando, consubstanciada na opinido legal
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emitida pelos assessores legais contratados, que os mesmos encontram-se perfeitamente constituidos e
na estrita e fiel forma e substancia descritos pela Emissora neste Termo de Securitizagcdo e nos demais
Documentos da Operacao.

10.5. Sem prejuizo das demais obrigacGes previstas acima ou de outras obrigacdes expressamente
previstas na regulamentacao em vigor e neste Termo de Securitizacao, sdo obriga¢cdes da Emissora, nos
termos do artigo 17 da Instrugao CVM 476:

(i) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Ac¢des, e com as
regras emitidas pela CVM;

(ii) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;

(iii) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes, as demonstracdes financeiras,
acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores independentes, relativas aos 3
(trés) ultimos exercicios sociais encerrados, exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter
iniciado suas atividades previamente ao referido periodo;

(iv) divulgar as demonstragées financeiras subsequentes, acompanhadas de notas explicativas
e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social;

(v) observar as disposi¢des da Instrugdo CVM 358, no tocante a dever de sigilo e vedagdes a
negociacao;

(vi) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Instru¢ao CVM
358;

(vii)  fornecer as informacGes solicitadas pela CVM; e

(i) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e demais
comunicag¢0es enviadas pelo agente de notas promissdrias de longo prazo e pelo agente fiduciario

L

na mesma data do seu recebimento, observado ainda o disposto na alinea “iv” acima.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA — NOMEACAO, DECLARACOES E OBRIGACOES DO AGENTE
FIDUCIARIO
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11.1.

A Emissora nomeia e constitui a Pavarini, na qualidade de Agente Fiduciario da Emissao, que, neste

ato, aceita a nomeacdo para o exercicio da fungdo, nos termos da lei e do presente Termo de Securitizagao,

representar perante a Emissora, os interesses da comunhao dos Titulares de CRA.

11.2.

O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicBes previstas na legislacdo especifica e neste Termo de Securitizagdo;

(ii) aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas cldusulas e condigdes;

(iii) esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir com suas
obrigacGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessarios para tanto;

(iv) a celebracdo deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(v) verificou a legalidade e auséncia de vicios da operacao objeto do presente Termo de
Securitiza¢do, além da veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacgdes constantes
no presente Termo de Securitizagao;

(vi) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei
das Sociedade por A¢des, para exercer a fungao que lhe é conferida;

(vii) nao se encontra em nenhuma das situagcées de conflito de interesse previstas no artigo 62
da Resolugdo CVM 17/2021;

(viii)  para os fins do artigo 62, paragrafo segundo, da Resolugdo CVM 17/2021, existem outras
emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas, feitas pela Emissora, por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que atua como agente
fiduciario, conforme declaracdo constante do Anexo VIl ao presente Termo de Securitizacdo;

(ix) nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes, de forma
diligente; e
(x) assegura e assegurard tratamento equitativo a todos os Titulares de CRA em relagdo a

outros titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio de eventuais emissdes realizadas pela
Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario.
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11.2.1. Nocasodeinadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissao pela Emissora, o Agente
Fiduciadrio deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Securitizacdo
para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA.

11.2.2. E vedado ao Agente Fiduciario ou partes a ele relacionadas atuar como Custodiante ou
prestar quaisquer outros servicos para a Emissao, incluindo as atividades da Emissora indicadas
no item (i) da Clausula 11.2 acima, devendo a sua participacdo estar limitada as atividades
diretamente relacionadas a sua funcdo descrita nesse Termo de Securitizacdio e na
regulamentacao editada pela CVM.

11.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungGes a partir da data de assinatura deste Termo de
Securitizagcdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até (i) a data da integral quitacdo dos
CRA e demais obrigacGes decorrentes da Emissdo; ou (ii) a sua efetiva substituicdo, conforme o caso.

11.4. Além das obrigacdes e deveres expressamente previstos na Resolugdo CVM 17/2021, e na Lei n?
9.154, sdo deveres e responsabilidades do Agente Fiducidrio:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de
CRA;
(ii) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da

fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo dos seus proprios bens;

(iii) renunciar a fungao na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convoca¢do da assembleia para
deliberar sobre sua substituicdo;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas fungdes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informag¢des contidas no
CDCA e neste Termo de securitizacdo, diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) acompanhar a prestacdo das informacGes periddicas de que trata o artigo 15 da
Resolucdo CVM 17/2021 e alertar aos Titulares de CRA, no relatério anual, sobre inconsisténcias
ou omissdes de que tenha conhecimento;

(vii) zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuacdo da Emissora na administragdo do Patrimdnio Separado, por meio das informagdes
divulgadas pela Emissora sobre o assunto;
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(viii) opinar sobre a suficiéncia das informacgdes prestadas nas propostas de modificacao das
condicOes dos CRA;

(ix) adotar, quando cabiveis, as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
e dos valores que venham a ser depositados na Conta Patrimdnio Separado, inclusive aqueles
eventualmente auferidos em razdo dos investimentos em Outros Ativos junto as Instituicdes
Autorizadas, caso a Emissora ndo o faca;

(x) exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimbnio Separado, a
administracdo do Patrimonio Separado;

(xi) promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo, a liquidacdo, total ou
parcial, do Patrimonio Separado;

(xii) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacGes obrigatdrias,
alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacoes;

(xiii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora ou no
Patrimdnio Separado;

(xiv) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, das
Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros érgaos pertinentes, onde se localiza
o domicilio ou a sede do estabelecimento principal da Emissora e/ou da Devedora;

(xv) convocar, quando necessario, a Assembleia de Titulares de CRA, na forma do artigo 10
da Resolugdo CVM 17/2021;

(xvi) comparecer a Assembleia de Titulares de CRA a fim de disponibilizar aos Titulares de
CRA todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocagao da Assembleia;

(xvii) manter atualizados a relagao dos Titulares de CRA e de seus enderecos;

(xviii) manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informacao que possa
vir a ser de seu interesse, conforme informagdées disponibilizadas pela Emissora;
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(xix) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinacdo
expressa da CVM, todos os documentos e informagdes relativos a sua funcdo, podendo ser
guardados em meio fisico ou eletrdnico;

(xx) convocar Assembleia de Titulares de CRA no caso de qualquer inadimpléncia das
obrigacOes deste Termo de Securitizacdo e na hipdtese de insuficiéncia dos bens do Patriménio
Separado, para deliberar sobre a forma de administracdo ou liquidacdo do Patriménio Separado,
bem como a nomeacdo do liquidante;

(xxi) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
financeiras assumidas neste Termo de Securitizacdo, incluindo as clausulas destinadas a proteger
o interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas
pela Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis, conforme previsto
no artigo 16, inciso I, da Resolu¢cdo CVM 17/2021;

(xxii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizacao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e ndo fazer;

(xxiii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses
apos o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo, os fatos relevantes
ocorridos durante o exercicio relativo aos CRA, conforme o contelddo minimo estabelecido no
Anexo 15 da Resolugdo CVM 17/2021;

(xxiv) enviar o relatdrio de que trata o inciso anterior a Emissora no prazo maximo de 4
(quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora e manté-lo disponivel
para consulta publica na pagina na rede mundial de computadores do Agente Fiduciario pelo prazo
de 3 (trés) anos;

(xxv) manter disponivel em sua pagina mundial de computadores lista atualizada das
emissdes em que exerce a fun¢do de agente fiduciario, bem como todas as informagdes previstas
no artigo 16 da Resolugdo CVM 17/2021;

(xxvi) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o Regime
Fiduciario, a Emissora, termo de quita¢cdo de suas obrigacdes de administragdo do Patrimdnio
Separado, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis;

(xxvii) diligenciar junto a Emissora para que o Termo de Securitiza¢do, e seus eventuais

aditamentos, sejam registrados no Custodiante, adotando, no caso da omissao da Emissora, as
medidas eventualmente previstas em lei;
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11.5.

(xxviii)  verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a
integridade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; e

(xxix) elaborar relatério destinado aos Titulares dos CRA, o qual devera conter, ao menos, as
seguintes informacgdes referentes a Emissora, conforme aplicével: (a) cumprimento pela Emissora
das suas obrigacdes de prestacdo de informacgdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento; (b) alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com
efeitos relevantes para os Titulares dos CRA; (c) comentdrios sobre indicadores econémicos,
financeiros e de estrutura de capital da Emissora relacionados a cldusulas contratuais destinadas
a proteger o interesse dos Titulares dos CRA e que estabelecem condi¢des que nao devem ser
descumpridas pela Emissora; (d) quantidade de CRA emitidos, quantidade de CRA em circulagdo e
saldo cancelado no periodo; (e) resgate, amortizacdo, conversdo, repactua¢do e pagamento de
juros dos CRA realizados no periodo; (f) acompanhamento da destina¢do dos recursos captados
por meio da emissdo de CRA, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora; (g) relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo, quando houver; (h)
cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora neste Termo de Securitizacdo; (i)
declaracgdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcao de agente fiduciario; e (j) verificar
os indices Financeiros, nos termos do CDCA.

O Agente Fiduciario receberd da Emissora, como remunerac¢do pelo desempenho dos deveres e

atribuicées que lhe competem, nos termos da lei e deste Termo de Securitiza¢do a seguinte remuneracgao:

parcelas anuais no valor de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) cada uma, sendo devida a primeira parcela em

até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Integralizac3o, e as demais parcelas devidas no dia 15 (quinze)

do mesmo més da emissdo da primeira fatura dos anos subsequentes até o vencimento dos CRA ou

enquanto o Agente Fiducidrio permanecer no exercicio de suas fungdes. A primeira parcela sera devida

ainda que a Emissdo ndo seja liquidada, a titulo de estruturacdo e implantacdo. Caso a Emissdo ndo seja

realizada, a primeira parcela serd devida ao Agente Fiducidrio a titulo de abort fee.

11.5.1. A remuneracdo definida na Cldusula 11.5 acima continuara sendo devida, mesmo apds
o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome dos Titulares de
CRA, remuneragdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuagao do Agente
Fiduciario. Nao serao exigiveis nem devidos pelo Patrimonio Separado ou pela Emissora os valores
cobrados intempestivamente a titulo de prestacdo de servigo apds o Resgate Antecipado Total dos
CRA ou apds a Data de Vencimento do CRA, sendo certo que a Emissora ndo se responsabilizara,
em nenhuma hipdtese, pelo ressarcimento de tais valores.

11.5.2.  As parcelas referidas acima serdao atualizadas, anualmente, de acordo com a variagao
acumulada do IPCA, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacdo, pelo indice oficial que vier a
substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as datas de pagamento de
cada parcela subsequente calculada pro rata temporis.
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11.5.3. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos impostos que incidem sobre a
prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISSQN, (ii) PIS; (iii) COFINS; (iv)
CSLL; e (v) IRRF, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracéo do Agente
Fiduciario, inclusive quaisquer majoracGes de aliquotas ja existentes, sendo certo que serdo
acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que o Agente Fiducidrio receba os
mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse
incidente.

11.5.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em
atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como juros
moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacao
monetaria pelo IPCA/IBGE acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die, sendo certo, contudo, que ndo sera devido pela
Emissora nenhum acréscimo a titulo de encargos moratdrios, multa, atualizagdo monetaria caso a
cobranca de valores seja realizada intempestivamente ou apds a liquidacdo do Patrimdnio
Separado.

11.5.5. Despesas. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio, com os recursos integrantes do
Fundo de Despesas, de todas as despesas razoaveis em que tenha comprovadamente incorrido
para prestar os servigos descritos neste Termo de Securitizacdo e proteger os direitos e interesses
dos Titulares de CRA ou para realizar seus créditos, desde que estas tenham sido previamente
aprovadas pela Devedora. Quando houver negativa para custeio de tais despesas pela Emissora,
os Titulares de CRA deverdo antecipar todos os custos a serem despendidos pelo Agente
Fiduciario.

11.5.6. O ressarcimento a que se refere a Clausula acima serd efetuado em até 05 (cinco) Dias
Uteis apds a realizagdo da respectiva prestacio de contas & Emissora e envio de cépia dos
respectivos comprovantes de pagamento.

11.5.7. O Agente Fiducidrio poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das
despesas acima por um periodo superior a 10 (dez) dias, solicitar aos Titulares de CRA
adiantamento para o pagamento de despesas razoaveis e comprovadas com procedimentos
legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Titulares de CRA, despesas estas que deverdao ser previamente aprovadas pelos
Titulares de CRA e pela Emissora, e adiantadas pelos Titulares de CRA, na proporg¢do de seus
créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem adiantadas
pelos Titulares de CRA, na proporg¢do de seus créditos, (i) incluem os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas acGes propostas pelo Agente
Fiducidrio ou decorrentes de a¢des contra ele propostas no exercicio de sua fun¢do, decorrentes
de culpa exclusiva e comprovada da Emissora, ou ainda que comprovadamente lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Titulares de CRA; as
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eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Investidores bem como sua remuneracgao; e (ii) excluem os
Titulares de CRA impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais Titulares de CRA ratear as
despesas na propor¢do de seus créditos, ficando desde ja estipulado que havera posterior
reembolso aos Titulares de CRA que efetuaram o rateio em propor¢do superior a proporgao de
seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles Titulares de CRA que
estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participacao e o crédito do Agente Fiducidrio
por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Titualres de
CRA que nao tenha sido saldado na forma prevista acima sera acrescido a divida da Emissora,
tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

11.5.8. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes
da Emissao, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela Emissora ou
pelos Titulares de CRA, conforme o caso.

11.5.9. Em caso de inadimplemento, pecunidrio ou ndo, pela Emissora, ou de reestruturacao
das condicGes da operacdo, serd devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracdo adicional
equivalente a RS 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas a Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, (i) comentdrios aos documentos da
Emissdo durante a estruturacdo da mesma, caso a operagdo nao venha se efetivar; (ii) execugao
das Garantias, (iii) comparecimento em reunibes formais ou conferéncias telefénicas com a
Emissora, os Titulares de CRA ou demais partes da Emissao, inclusive respectivas assembleias; (iv)
andlise a eventuais aditamentos aos Documentos da Operac¢do; e (v) implementacdo das
consequentes decisGes tomadas em tais eventos, remuneragdo esta a ser paga no prazo de 05
(cinco) dias apds a conferéncia e aprovagdo pela Emissora do respectivo “Relatério de Horas”.

11.6. O Agente Fiduciario podera ser substituido nas hipdteses de impedimentos temporarios, renuncia,
intervencgao, liquidagdo extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario. Nesses
casos, sera realizada dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia de Titulares de CRA para a escolha do novo agente fiduciario,

11.6.1. A Assembleia de Titulares de CRA, referida na Clausula 11.6 acima, podera ser convocada
pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, ou por Titulares de CRA que representem
10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulagdo, nos termos do artigo 72, paragrafo
primeiro, da Resolugdo CVM 17/2021. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocagdo
da assembleia para a escolha de novo agente fiducidrio ou nomear substituto provisdrio. Na
hipotese de a convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias contados da data do evento de
substituicdo indicado na Clausula 11.6 acima, cabera a Emissora efetua-la no dia imediatamente
seguinte, observado o artigo 24 da Instru¢do CVM 600.
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11.6.2. A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicacdo prévia a CVM, no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento do presente Termo de Securitiza¢do,
gue devera ser acompanhada da manifestacdo do agente fiducidrio substituto acerca do
atendimento aos requisitos prescritos na Instrucao CVM 538.

11.7. Na hipdtese de ndao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcbes por
circunstancias supervenientes a este Termo de Securitizacdo, o Agente Fiduciario deverd comunicar
imediatamente o fato aos Titulares de CRA e a Emissora, pedindo sua substituicao.

11.8. E facultado aos Titulares de CRA, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo dos CRA,
proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia de Titulares
de CRA especialmente convocada para esse fim. A substituicdo, em carater permanente, do Agente
Fiduciario estd sujeita (a) a comunicag¢do prévia a CVM e a sua manifesta¢do acerca do atendimento aos
requisitos previstos na Resolugcdo CVM 17/2021; e (b) a eventuais normas posteriores que forem
aplicaveis.

11.9. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a mesma
remuneracdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condi¢des, sendo que a primeira
parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio
de sua funcdo como agente fiducidrio. Esta remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia de Titulares
de CRA.

11.10. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a respeito
emanados da CVM.

11.11. E vedado ao Agente Fiduciario ou partes a ele relacionadas atuar como Custodiante ou prestar
quaisquer outros servicos para a Emissdo, devendo a sua participagdo estar limitada as atividades
diretamente relacionadas a sua funcao.

11.12. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para os
Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigaces para com eles, bem como aqueles relacionados
ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento, somente serao validos quando
assim deliberado pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleias de Titulares de CRA.

11.13. Sem prejuizo de seus deveres previstos na Resolugdo CVM 17/2021, o Agente Fiduciario assumira
gue os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros, a seu pedido, ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. O Agente Fiducidrio ndo sera ainda,
sob qualquer hipétese, responsdvel pela elaboragdo de documentos societdrios da Emissora,
permanecendo a obrigacdo legal e regulamentar da Emissora de elabora-los, nos termos da legislagdo
aplicavel.
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11.14. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolu¢do CVM 17/2021, Instru¢do CVM
600 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

11.15. Nos termos do artigo 19 da Instrucdao CVM 600, é vedado ao Agente Fiducidrio, bem como as
partes a ela relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditérios para os CRA
objeto das emissdes nas quais atuem como prestadores de servicos.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA — ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

12.1. A partir da Data de Emissdo até a liquidacao integral dos CRA, a Emissora obriga-se a utilizar os
recursos financeiros do Patrimonio Separado de acordo com a Ordem de Alocacdo de Recursos indicada
abaixo:

(i) Pagamento de Despesas, que nao tenham sido devidamente suportadas com os recursos
oriundos do Fundo de Despesas e que, portanto, passaram a ser de responsabilidade do
Patrimobnio Separado, na forma prevista neste Termo de Securitizacao;

(ii) Constituicdo ou recomposi¢cdo do Fundo de Despesas e do Fundo de Reserva, caso os
recursos destes venham a ser inferiores ao Valor do Fundo de Despesas e do Valor Minimo do
Fundo de Reserva, respectivamente, e ndao tenham sido recompostos pela Devedora, na forma
prevista neste Termo de Securitizagao;

(iii) Pagamento dos Encargos Moratdrios eventualmente devidos no ambito dos CRA;
(iv) Prémio de Pagamento Antecipado;
(v) Pagamento da Remuneragao dos CRA;

(vi) Pagamento dos valores devidos para amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado,
tanto no ambito da amortizagdo programada quanto em decorréncia de resgate antecipado; e

(vii)  Liberacdo dos valores eventualmente remanescentes a Conta de Livre Movimentagao,
apos o integral cumprimento das obrigacdes descritas no Termo de Securitizagdo.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA — ASSEMBLEIA DE TITULARES DE CRA

13.1. Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares de CRA, observado o disposto nesta
Clausula 13 e na Instrugdao CVM 600, nos termos do artigo 99, inciso XIV, da Instru¢do CVM 600.
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13.1.1. Nos termos do artigo 22 da Instrugdo CVM 600, compete privativamente a Assembleia
Geral, além das demais matérias ja previstas neste Termo de Securitizacdo, observados os quéruns
de instalacdo e deliberacao previstos neste Termo de Securitizacdo, deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contabeis do Patrimbnio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes da Emissora, em até 120 (cento e vinte)
dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

(ii) alteracdes neste Termo de Securitizacdo, observado o disposto na Cldusula 13.12 abaixo;

(iii) alteragdo na remuneragdo dos prestadores de servico descritos neste Termo de
Securitizagao;

(iv) a destituicdo e substituicdo do Escriturador, do Custodiante, do Agente Fiducidrio, do
Agente Registrador, do Banco Liquidante, da B3, bem como de quaisquer outros prestadores de
Servicos; e

(v) alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleias de Titulares de CRA.
13.1.2. Nos termos do artigo 22, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 600, também compete a
Assembleias de Titulares de CRA deliberar sobre, sem prejuizo de outras previstas neste Termo de

Securitizagado:

(i) a orientagdo da manifesta¢do da Emissora, na qualidade de titular do CDCA, em relagdo a
alteracdo e/ou exclusdo de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado;

(ii) a renuncia prévia a direitos dos Titulares de CRA ou perddo temporario (waiver) para o
cumprimento de obrigagdes da Emissora e/ou Devedora, inclusive aquelas que levem a Evento de
Vencimento Antecipado Automatico ou Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico;

(iii) criagdo de qualquer evento de repactuacao;

(iv) os termos e condi¢des dos procedimentos de cobranga e execugdo relativos aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio em caso de inadimplemento, faléncia e recuperagdo judicial ou

extrajudicial da Devedora;

(v) a liquidagdo, total ou parcial, do Patrimbénio Separado, bem como a nomeagdo do
liguidante, caso aplicavel; e
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13.2.

(vi) a administragdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiducidrio, nos termos da Clausula
8 acima.

13.1.3. N3do obstante o acima previsto, os Titulares dos CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-
se em Assembleias de Titulares de CRA a fim de deliberarem sobre outras matérias de interesse

dos Titulares dos CRA.

13.1.4. Observado o quérum descrito na Cladusula 5.11 acima, este Termo de Securitizacdo nao
possui mecanismo para resgate dos CRA dos Titulares de CRA dissidentes.

Regra Geral de Convocagdo. A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada pelo Agente

Fiduciario, pela Emissora ou por Titulares de CRA que (a) representem, no minimo, 5% (cinco por cento)

dos CRA em Circulacdo; ou (b) representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo,

exclusivamente para hipdtese de substituicdo do Agente Fiduciario, conforme a Cladusula 11.6 acima, neste

ultimo caso mediante correspondéncia escrita enviada, por meio eletrénico ou postagem, a cada Titular

de CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicacdo cuja comprovacao de

recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia

com aviso de recebimento, e correio eletrénico (e-mail).

13.3.

13.2.1. A convocac¢do da Assembleias de Titulares de CRA por solicitacdo dos Titulares de CRA
deve:

(i) ser dirigida a Emissora ou ao Agente Fiduciario, que devem, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados do recebimento, realizar a convoca¢do da Assembleia de Titulares de CRA as
expensas da Devedora, mediante utilizagdo dos recursos do Fundo de Despesas; e

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Titulares de CRA.

13.2.2. A Assembleia de Titulares de CRA deverd ser convocada mediante publica¢do de edital no
jornal “Didrio Comercial”, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, em
qualguer convocacao, devendo conter a descri¢cdo dos assuntos a serem discutidos e votados, nos
termos do artigo 24 da Instrugao CVM 600.

13.2.3. Independentemente das formalidades previstas na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis
e neste Termo de Securitizacdo, sera considerada regular a Assembleia de Titulares de CRA a que
comparecerem a totalidade dos Titulares de CRA em Circulagdo, nos termos do artigo 24,
pardagrafo primeiro, da Instru¢cdo CVM 600.

Aplicar-se-a a Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na Lei n2 11.076, na Lei

n2 9.514 e na Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de debenturistas, salvo no
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gue se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que poderao ser quaisquer procuradores, Titulares
de CRA ou ndo, com poderes devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento
de mandato vélido e eficaz, nos termos do artigo 25 da Instrucao CVM 600.

13.3.1. Pessoas Impedidas de Votarem. Nao podem votar nas Assembleias de Titulares de CRA e
nem fazer parte do cOmputo para fins de apuracdo do quérum de aprovacgao:

(i) aEmissora, seus sécios, diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas;

(ii) os prestadores de servigos da Emissdo, seus sécios, diretores e funcionarios e respectivas
partes relacionadas; e

(iii) qualquer titular que tenha interesse conflitante com os interesses do Patrimdnio Separado
no assunto a deliberar.

13.3.2. Nao se aplica a vedacdo prevista na Cldusula acima quando:

(i) os Unicos Titulares de CRA forem as pessoas mencionadas na Clausula 13.3.1 acima; ou

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de CRA, manifestada na
propria assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a assembleia
em que se dard a permissao de voto.

13.4. Quoérum Geral de Instalagdao. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 13.3 acima, a Assembleia de
Titulares de CRA instalar-se-a, em primeira convoca¢do, com a presenca de Titulares de CRA que
representem, no minimo, a maioria absoluta dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocag¢do, com
qualguer numero, salvo se previsto de forma diversa no presente Termo de Securitizagdo e desde que
observado o disposto no artigo 26, paragrafo quarto, da Instru¢ao CVM 600.

13.5. Observada a Clausula 13.6 abaixo, cada CRA em Circulagdo corresponderd a um voto nas
Assembleia de Titulares de CRA, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, Titulares de CRA ou ndo.

13.6. Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberacdo a que se refere esta Clausula
13, serdo considerados apenas os Titulares de CRA em Circulacdo. Para efeitos de quérum de deliberagdo
ndo serdao computados, ainda, os votos em branco.

13.7. Sera facultada a presencga dos representantes legais da Devedora e de prestadores de servico da
Emissdo nas Assembleias de Titulares de CRA, conforme solicitado pela Emissora.

13.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia de Titulares de CRA e prestar aos Titulares
de CRA as informacdes que lhe forem solicitadas.
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13.9. A presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA cabera, de acordo com quem a convocou:

(i) ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagbes com Investidores da Emissora;

(ii) ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

13.10. A Assembleia de Titulares de CRA realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as convocacdes indicardo, com clareza, o lugar da
reuniao.

13.10.1. Os Titulares de CRA poderdo participar das assembleias gerais por meio de
videoconferéncia ou qualquer outro meio permitido pela legislacdo brasileira, tais como, mas ndo
se limitando a conferéncia telef6nica, voto eletronico enviado por correio eletronico (e-mail),
entre outros, entretanto deverdo manifestar o voto por comunicacdo escrita ou eletrbnica,
observada, ainda, toda e qualquer regulamentacdo expedida pela CVM a esse respeito.

13.10.2. A Assembleia de Titulares de CRA também podera ser realizada de modo parcialmente
ou exclusivamente digital, conforme previsto e regulamentado pela Instrucdo CVM 625, de 14 de
maio de 2020.

13.11. Quérum Geral de Deliberagao. As deliberacdes deverdo ser aprovadas por Titulares dos CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos Titulares dos CRA em Circulagdo presentes na
Assembleia de Titulares de CRA, em primeira convocagao, ou, a maioria simples dos Titulares dos CRA
presentes na Assembleia de Titulares de CRA, em segunda convocacdo, sendo que somente poderdo votar
na Assembleias de Titulares de CRA inscritos nos registros dos CRA na data de convocag¢do da Assembleias
de Titulares de CRA, observados os quéruns de instalacdo previstos na Clausula 13.4 acima observado,
bem como o disposto na Clausula 13.11.1 abaixo. Na hipdtese de substituicdo de qualquer prestador de
servico, ressalvado o quérum especifico para substituicdo do Agente Fiducidrio, as delibera¢cdes em
Assembleia de Titulares de CRA correspondente serdo tomadas, pelos votos de Titulares de CRA que
representem cumulativamente a maioria simples dos presentes e, em primeira convocag¢do, no minimo,
20% (vinte por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulag¢do e, em qualquer convocagdo subsequente, no
minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo presentes na respectiva assembleia.

13.11.1. As deliberagdes em Assembleias de Titulares de CRA que tenham por objeto
qualquer uma das matérias abaixo previstas deverd ser aprovada em Assembleia de Titulares de
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CRA por Titulares de CRA representando, no minimo, 75% (setenta e cinco) por cento dos CRA em
Circulagao:

(i) aRemuneracgdo dos CRA;

(ii) a Data de Pagamento de Remuneragdo do CRA ou de Amortizagdo Programada;

(iii) a Data de Vencimento dos CRA;

(iv) aosvalores e datas de amortizagdo do principal dos CRA;

(v) a modificacdo dos quéruns de deliberacdo estabelecidos nesta Clausula;

(vi) aalteracdo das obrigacGes da Emissora estabelecidas neste Termo de Securitizacao;

(vii) as alteracdes nas caracteristicas dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado e/ou
dos Eventos de Vencimento Antecipado;

(viii) criacdo de eventos de resgate antecipado dos CRA; ou

(ix) as alteracBes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias de Titulares de CRA.

13.11.2. Quérum Especifico de Waiver. Para fins de esclarecimento, a rentncia e/ou
perddo tempordrio aos Eventos de Vencimento Antecipado deverdo ser tomadas pelos votos
favoraveis de Titulares de CRA conforme os qudruns e procedimentos previstos na Cldusula 5.11.3

acima.

13.12. Nos termos do artigo 23 da Instrugdao CVM 600, o presente Termo de Securitizagao e os demais
Documentos da Operacdo poderdo ser alterados ou aditados independentemente de Assembleia de
Titulares de CRA, sempre que tal procedimento (i) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias expressas da CVM, da B3, de adequag¢dao a normas legais ou regulamentares,
bem como de demandas das entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades
autorreguladoras; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais da Emissora ou dos
prestadores de servicos; (iii) envolver redugdo da remuneragao dos prestadores de servigo descritos neste
Termo de Securitizagdo; e (iv) decorrer de correcdo de erro formal, erro grosseiro ou de digitacdo, e desde
gue a alteragdo nao acarrete qualquer alteragdo na Remuneragdo e no fluxo de pagamentos dos CRA.

13.12.1. As alteragOes referidas na Clausula 13.11.1 acima devem ser comunicadas aos

Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias contados da data em que tiverem sido
implementadas, por meio da disponibilizacdo do aditamento no site.
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13.13. Nos termos do artigo 22, incisos | e Il, da Instrucdo CVM 600, compete privativamente a
Assembleia de Titulares de CRA deliberar sobre as demonstracées contabeis do Patriménios Separados
apresentadas pela Emissora, acompanhadas do relatério do Auditor do Patrimoénio Separado, em até 120
(cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se referirem e alteracGes neste Termo de
Securitizagao.

13.13.1. As demonstracdes contdbeis do PatrimOnio Separado que ndo contiverem
ressalvas serdo consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia de Titulares de CRA
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer um dos
Titulares de CRA.

13.14. As deliberacGes tomadas pelos Titulares de CRA, observados os respectivos quéruns de instalacao
e de deliberacdo estabelecidos neste Termo de Securitizacdo, serdo consideradas validas e eficazes e
obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia de Titulares de CRA, e,
ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, conforme o caso, devendo ser divulgado
pelo Agente Fiducidrio o resultado da deliberagdo aos Titulares de CRA no prazo maximo de 10 (dez) dias
contados da realizacdo da Assembleia de Titulares de CRA.

13.15. Sem prejuizo do disposto nesta Cldusula 13, devera ser convocada Assembleia de Titulares dos
CRA toda vez que a Emissora, na qualidade de titular do CDCA, tiver de exercer ativamente seus direitos
estabelecidos no CDCA, para que os Titulares dos CRA deliberem sobre como a Emissora devera exercer
seu direito no ambito do CDCA.

13.15.1. A Assembleia de Titulares de CRA mencionada na Clausula 13.15 acima deverd ser
realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que se encerra o prazo para
a Emissora, na qualidade de titular do CDCA, manifestar-se frente a Devedora ou da data em que
ocorrera uma assembleia, nos termos do CDCA, desde que respeitados os prazos previstos na
Clausula 13.2 acima.

13.15.2. Somente apods receber a orienta¢do definida pelos Titulares dos CRA, deliberada
em Assembleia de Titulares de CRA, a Emissora devera exercer seu direito e manifestar-se no
ambito do CDCA. Caso os Titulares dos CRA ndo comparecam a assembleia, ou ndo cheguem a
uma definicdo sobre a orientagdao, a Emissora deverd permanecer silente frente a Devedora no
ambito do CDCA, sendo certo que, seu siléncio, neste caso, ndo serd interpretado como
negligéncia em relacdo aos direitos dos Titulares dos CRA, ndo podendo ser imputada a Emissora
qualquer responsabilizacdo decorrente de auséncia de manifestagao.

13.15.3. A regra descrita na Clausula 13.15.2 acima somente ndo serd aplicavel caso os
Titulares dos CRA ndo comparegam a Assembleia de Titulares de CRA convocada para deliberar
sobre um Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automadtico, ou ndo cheguem a uma definicdo
sobre a orientagao, hipdtese na qual a Emissora declarard o Vencimento Antecipado do CDCA.
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13.15.4. A Emissora ndo prestara qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientacao definida pelos Titulares dos CRA, comprometendo-se tdo somente a manifestar-se
conforme orientacdo dos Titulares dos CRA. Neste sentido, a Emissora ndao possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes da orientacdo dos Titulares dos
CRA ela manifestado frente a Devedora ou a quem de direito no ambito do CDCA,
independentemente de estes causarem prejuizos aos Titulares dos CRA ou a Devedora.

CLAUSULA DECIMA QUARTA - FUNDO DE DESPESAS E DESPESAS DA EMISSAO

14.1. As despesas abaixo listadas (“Despesas”) serdo de responsabilidade da Devedora e arcadas da
seguinte forma: (i) os valores referentes as Despesas iniciais serdo descontados pela Emissora do Preco de
Agquisicdo, mediante retengao pela Emissora do montante devido, assim entendidas aquelas necessarias e
gue serdo incorridas no momento inicial da realizagcdo da Emissdo, e (ii) as demais Despesas serdo arcadas
pela Emissora mediante utilizacdo de recursos do Fundo de Despesas a ser constituido para os CRA na
Conta Patrimoénio Separado, nos termos da Clausula 14.2 abaixo:

(i) todas as despesas com a emissdo dos CRA e a gestdo, realizacdo e administracdo do
Patrimonio Separado, incluindo, sem limitacdo, (i) o pagamento da Taxa de Administra¢do, no
valor de RS 3.000,00 (trés mil reais) mensais; e (ii) taxa de monitoramento equivalente a RS
1.000,00 (mil reais) mensais, ambas atualizadas pelo IGP-M, e os honorarios previstos neste Termo
de Securitizagao;

(ii) as despesas com a gestdo, cobranga, realizagdo, administragdo, registro, custddia,
escrituracdo e liquidagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e do Patrimonio Separado,
incluindo, mas nado se limitando, (a) as despesas com sistema de processamento de dados, (b) as
despesas cartordrias com autenticagdes, reconhecimento de firmas, emissdes de certiddes,
registros de atos em cartdrios e emolumentos em geral, (c) as despesas com cdpias, impressoes,
expedicdes de documentos e envio de correspondéncias, (d) as despesas com publicacbes de
balancgos, relatérios e informagdes periddicas, (e) as despesas com empresas especializadas em
cobranga, leiloeiros e comissdes de corretoras imobiliarias; e (f) quaisquer outras despesas
relacionadas a administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e do Patrimonio Separado,
inclusive as referentes a sua transferéncia para outra companhia securitizadora e/ou Agente
Fiduciario dos CRA e/ou pela instituicdo administradora cuja contratacdo seja aprovada pelos
Titulares de CRA, na Assembleia Geral de Titulares de CRA prevista no Termo de Securitiza¢cao, na
hipétese em que esses venham a assumir a sua administracao, conforme o caso;

(ili) as despesas com publicacGes do edital de Resgate Antecipado Total, para fins do disposto
no Termo de Securitizagao;
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(iv) as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emissdo e para a Operagdo de
Securitizac¢do, incluindo, mas ndo se limitando ao Coordenadore Lider, o Escriturador dos CDCA e
dos CRA, o Custodiante, o Registrador, o Auditor Independente do Patrimbnio Separado, o
Contador do Patrimonio Separado, a Securitizadora, o Agente Fiduciario dos CRA, o Banco
Liquidante e a B3;

(v) os honorérios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, contadores,
auditores ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para resguardar os
interesses dos Titulares de CRA e realiza¢do dos créditos integrantes do Patrimdnio Separado;

(vi) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares de CRA e a realizacdo
dos créditos integrantes do Patrimoénio Separado;

(vii) honorarios e demais verbas e despesas do Agente Fiduciario dos CRA, bem como demais
prestadores de servicos eventualmente contratados, em razdo do exercicio de suas fun¢des nos
termos do Termo de Securitizacao;

(viii) remuneragdo e todas as verbas devidas as institui¢es financeiras onde se encontre aberta
a Conta Patrimonio Separado, inclusive verbas devidas para a abertura da referida conta corrente;

(ix) despesas com registros perante a B3, Juntas Comerciais e Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos, conforme o caso, da documentacdo societaria da Emitente relacionada aos CRA, ao
Termo de Securitizacdo e aos demais Documentos da Operacdo, bem como de eventuais
aditamentos aos mesmos;

(x) despesas necessarias para a realizagdo das assembleias gerais dos Titulares de CRA, na
forma da regulamentacdo aplicavel, incluindo as despesas com sua convocac¢do, no exclusivo
interesse dos Titulares de CRA;

(xi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de sucumbéncia)
incorridas pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario dos CRA na defesa de eventuais
processos administrativos, e/ou judiciais propostos contra o Patriménio Separado, contra a
Securitizadora e/ou contra a Emitente, em razdo da presente Emissao;

(xii) honorarios e despesas incorridas na contratagdo de servicos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operacao e que sejam atribuidos a
Securitizadora; e

(xiii) quaisquer outros honordrios, custos e despesas previstos no Termo de Securitizagdo e
atribuidos a Emitente.
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14.2. A Emissora descontard do Preco de Aquisicio um montante, no valor minimo de RS 20.000,00
(vinte mil reais), para constituicdo de um fundo de despesas equivalente ao valor necessario para o
pagamento das Despesas relativas a um periodo de 3 (trés) meses, que devera ser disponibilizado pela
Devedora, trimestralmente, conforme instrucdes da Securitizadora (“Fundo de Despesas” e “Valor do

Fundo de Despesas”, respectivamente).

14.2.1. Se eventualmente, os recursos do Fundo de Despesas somarem valor inferior ao Valor
do Fundo de Despesas, a Securitizadora deverd encaminhar notificacdo a Devedora, acompanhada
da comprovacdo do valor existente no Fundo de Despesas, devendo a Devedora (i) recompor, no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar do recebimento de notificacdo, o Fundo de Despesas com
0 montante necessdrio para que os recursos existentes no Fundo de Despesas, apds a
recomposicdo, seja, no minimo, igual ao respectivo Valor do Fundo de Despesas, mediante
transferéncia dos valores necessarios a sua recomposicao diretamente para a Conta Patrimonio
Separado, e, ainda, (ii) encaminhar, na mesma data, extrato de comprovacdo da referida
recomposicdo a Securitizadora.

14.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 14.2 acima, caso os recursos existentes no Fundo de
Despesas para pagamento das Despesas sejam insuficientes e a Devedora ndo efetue diretamente tais
pagamentos, tais Despesas deverdo ser arcadas pela Emissora com os demais recursos integrantes do
Patrimdnio Separado e reembolsados pela Devedora, nos termos da Clausula 14.3.1 abaixo.

14.3.1. As despesas que, nos termos da Clausula 14.3 acima, sejam pagas pela Emissora, com os
recursos do PatrimoOnio Separado, serdo reembolsadas pela Devedora a Emissora no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis, mediante a apresentacdo, pela Emissora, de comunicagdo indicando as
despesas incorridas, acompanhada dos recibos/notas fiscais correspondentes.

14.4. Caso os recursos do Patrimdnio Separado nao sejam suficientes para arcar com as Despesas, a
Emissora e/ou qualquer prestador de servicos acima, conforme o caso, poderdo cobrar tal pagamento da
Devedora com as penalidades previstas na Clausula 14.5 abaixo, ou somente se a Devedora nao efetuar
tal pagamento com as penalidades previstas na Clausula 14.5 abaixo, a Emissora e/ou qualquer prestador
de servigos acima, conforme o caso, poderdo solicitar aos Titulares de CRA que arquem com o referido
pagamento mediante aporte de recursos no Patriménio Separado.

14.4.1. Na hipdtese da Clausula 14.4 acima, os Titulares de CRA, em Assembleia de Titulares de
CRA convocada com este fim, nos termos da Clausula 13.2 deste Termo de Securitizacdo, deverdo
deliberar sobre o aporte de recursos observado que, caso concordem com o mesmo, possuirdo o
direito de regresso contra a Devedora. As despesas que eventualmente ndo tenham sido quitados
na forma desta Clausula 14.4.1 serdo acrescidos a divida da Devedora no ambito dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, e deverao ser pagos de acordo com a ordem de alocagao de recursos
prevista neste Termo de Securitizagdo.
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14.5. No caso de inadimplemento no pagamento ou reembolso pela Devedora de qualquer das
Despesas, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo, desde que haja aviso, notificagdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial prévios, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més ou fracdo de
més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; (ii)
multa moratdria de 2% (dois por cento); e (iii) atualizacdo monetdria pelo IGP-M, calculada pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

14.6. Caso a Devedoravenha a arcar com quaisquer despesas ou custos incorridos por motivo imputavel
a Emissora a titulo de dolo ou culpa grave, a Emissora obriga-se a ressarcir a Devedora pelos valores por
ela pagos em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio dos comprovantes de pagamentos a Emissora.

14.7. S3o despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA as despesas relativas: (i) a custddia e
liguidacdo dos CRA subscritos por eles, as quais serdo pagas diretamente pelos Titulares de CRA a
instituicdo financeira por eles contratada para a presta¢do do servigo de corretagem; e (ii) ao pagamento
dos tributos que eventualmente incidam sobre os rendimentos auferidos decorrentes dos CRA, conforme
a regulamentacdo em vigor e descrito na Clausula 18.5, item (d) deste Termo de Securitizacdo.

14.8. Despesas dos Titulares dos CRA. Todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os

direitos e prerrogativas dos Titulares dos CRA deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas
e pagas pelos mesmos titulares, em Assembleia de Titulares de CRA especialmente convocada para tanto,
na forma prevista neste Termo de Securitizagdo.

CLAUSULA DECIMA QUINTA - PUBLICIDADE

15.1. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA serdo comunicados sempre por
escrito, por meio de aviso publicado no jornal “Didrio Comercial” ou por meio de correspondéncia ao
Agente Fiduciario e aos Titulares de CRA com aviso de recebimento expedido pelo correio ou por meio
eletrdnico, em até 2 (dois) Dias Uteis a data em que for verificada a ocorréncia dos referidos fatos ou atos
relevantes.

15.1.1. Caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apds a Data de Emissdo, devera enviar
notificacdo ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo. As publicaces referidas na Clausula
15.1 serdo encaminhadas ao Agente Fiduciario no endereco eletrénico indicado na Clausula 17.1
abaixo, em até 2 (dois) Dias Uteis de sua realizag3o.

15.2. A Emissorainformara todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da prdpria Emissora, mediante
publicacdo na imprensa ou conforme autorizado pela Instrugdo CVM 358, assim como prontamente
informara tais fatos diretamente ao Agente Fiduciario por meio de comunicagdo por escrito.

15.3. Todos os atos e decisOes decorrentes desta Emissdao que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Titulares dos CRA e independam de sua aprovagado deverdo ser veiculados, na forma de
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aviso, no website da Emissora e através do sistema da CVM de envio de Informagdes Periddicas e Eventuais
—IPE, devendo a Emissora avisar o Agente Fiducidrio da realizacdo de qualquer publicacdo em até 3 (trés)
dias antes da sua ocorréncia.

15.4. A Emissora podera deixar de realizar as publicacGes acima previstas se notificar todos os Titulares
dos CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos e decisdes, desde que
comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto neste item ndo inclui “atos e fatos relevantes”, que deverao
ser divulgados na forma prevista na Instrucdo da CVM 358, tampouco as convocagles das respectivas
Assembleias de Titulares de CRA.

15.5. As demais informagbes periddicas da Emissdo e/ou da Emissora serdo disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema de envio de Informacées Periddicas
e Eventuais — IPE da CVM.

CLAUSULA DECIMA SEXTA — ENTREGA DO TERMO DE SECURITIZAGAO

16.1. Este Termo de Securitizac3o sera entregue para o Custodiante, nos termos do Paragrafo Unico, do
artigo 23 da Lein210.931, para registro do Regime Fiduciario do Patrimdnio Separado a que estdo afetados
(i) os Direitos Creditorios do Agronegdcio; (ii) os Direitos Creditérios do Lastro do CDCA; (iii) o Fundo de
Despesas e o Fundo de Reserva; e (iv) os valores que venham a ser depositados na Conta Patrimonio
Separado.

CLAUSULA DECIMA SETIMA — NOTIFICACOES
17.1. Ascomunicag¢Oes a serem enviadas por qualquer das Partes conforme disposi¢cdes deste Termo de
Securitiza¢do deverdao ser encaminhadas para os enderegos constantes abaixo, ou para outros que as
Partes venham a indicar, por escrito, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacdo.

Se para a Emissora:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, n? 2.365, 72 andar, Pinheiros
S3o0 Paulo/SP

CEP 05.407-003

At.: Sra. Victdria de Sa / Sr. Gabriel Lopes

Telefone: (11) 3385-1800

E-mail: dri@vertcap.com.br; gestao@vert-capital.com;

Se para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
Rua Joaquim Floriano, n.2 466, Bloco B, conjunto 1401, Itaim Bibi
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S3o Paulo/SP

CEP 04534-004

At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo Farme d'Amoed Fernandes de Oliveira
Telefone: (11) 3090-0447

E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

17.2. As comunicacgOes referentes a este Termo de Securitizacao serao consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por correio eletrénico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu envio seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem, caso necessario. A mudanca de
gualquer informacdo acima devera ser comunicada a outra Parte pela Parte que tiver sua informacao
alterada.

CLAUSULA DECIMA OITAVA - FATORES DE RISCO

18.1. O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial
investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacao
especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora e aos préprios CRA objeto desta
Emissdo. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as informacgdes que estdo descritas neste
Termo de Securitizagdo, bem como consultar seu consultor de investimentos e outros profissionais que
julgar necessario antes de tomar uma decisdo de investimento. Os negdcios, situacdo financeira, ou
resultados operacionais da Emissora, da Devedora e/ou dos Avalistas, conforme aplicavel, podem ser
adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos
e incertezas aqui descritos se concretize, os negdcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da
Emissora, da Devedora e dos Avalistas, conforme o caso, podem ser afetados de forma adversa e,
portanto, podem afetar o pagamento do CDCA, e consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA pela
Securitizadora.

E essencial e indispensavel que os investidores leiam o Termo de Securitizagdo em sua integralidade e
compreendam todos os seus termos e condi¢cGes, os quais sdo especificos desta Emissdo e podem diferir
dos termos e condi¢des de outras operagbes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Clausula, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora ou sobre a Devedora, quer se dizer
que o risco, incerteza ou problema é capaz de produzir um Efeito Adverso Relevante sobre os negdcios, a
posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operaces ou as perspectivas da Emissora e/ou da
Devedora, conforme o caso, exceto quando houver indicagdo em contrdrio ou conforme o contexto
requeira o contrdrio. Devem-se entender expressdes similares nesta Clausula como possuindo também
significados semelhantes. Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda
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ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um Efeito Adverso
Relevante sobre a Emissora e a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo os CRA podem
nao ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus
investidores e ao seu ramo de atuacado estdo disponiveis em seu formuldrio de referéncia, o qual podera
ser acessado em: (i) https://vert-capital.com (neste website, acessar coluna “A Vert”, depois clicar em “RI”

e, por fim, acessar formulario de referéncia); ou (ii) www.cvm.gov.br (neste website, acessar em
“Companbhias”, “Informacdes Periddicas e Eventuais de Companhias”, “Informacdes periddicas e eventuais
enviadas a CVM, buscar por “VERT Companhia Securitizadora” no campo disponivel, e, logo em seguida,
clicar em “VERT Companhia Securitizadora”. Posteriormente, selecionar (a) no “Periodo de Entrega”, clicar
em “Periodo”, (b) no campo “Categoria”, “Formulario de Referéncia”, e consultar. Apds a consulta, clicar
em download na versdo do “Formuldrio de Referéncia — Ativo” com data mais recente).

18.2. Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

(a) Interferéncia do Governo Brasileiro na Economia. O Governo Brasileiro tem poderes para

intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econ6mica, podendo adotar
medidas que envolvam controle de salarios, precos, cdmbio, remessas de capital e limites a
importagdo, entre outros, que podem causar Efeito Adverso Relevante nas atividades da Emissora
e da Devedora. A inflacdo e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram,
no passado, significativos efeitos sobre a economia do Brasil. As medidas tomadas pelo Governo
Federal para controlar a inflagdo implicaram aumento das taxas de juros, mudanga das politicas
fiscais, controle de pregos, desvalorizagao cambial, controle de capital e limitagdo as importagdes,
entre outros efeitos. As atividades, situagao financeira e resultados operacionais da Emissora e da
Devedora poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido a modificagdes nas politicas ou
normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e
restricdes a remessas para o exterior; (iii) flutuagcbes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos
mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento,
inclusive criagdo de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos,
sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a
implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham
a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e
para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais
incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as
atividades e resultados operacionais da Emissora e da Devedora. Tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira também poderdo afetar negativamente a
capacidade da Devedora de pagamento do CDCA e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos
CRA.

(b) Inflacdo. No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagdo e
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varios momentos de instabilidade no processo de controle inflaciondrio. Em 1994, foi
implementado o plano de estabilizagdo da moeda (denominado Plano Real) que teve sucesso na
reducdo da inflacdo. Desde entdo, no entanto, por diversas razdes, tais como crises nos mercados
financeiros internacionais, mudancas da politica cambial, eleicGes presidenciais, entre outras
ocorreram novos “repiques” inflaciondrios. A elevacdo da inflacdo poderd reduzir a taxa de
crescimento da economia, causando, inclusive, recessao no Pais, o que pode afetar adversamente
os negécios da Devedora, influenciando negativamente sua capacidade produtiva e de
pagamento, inclusive sua capacidade de pagamento do CDCA e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

(c) Politica Monetdria. O Governo Federal, através do Comité de Politica Monetaria— COPOM,

estabelece as diretrizes da politica monetdria e define a taxa de juros brasileira. A politica
monetdria brasileira possui a funcdo de controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de
curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo
Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas
monetdrias dos paises desenvolvidos, principalmente dos EUA. Historicamente, a politica
monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variacdo nas taxas definidas. Em caso de
elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia poderd entrar em recessao, ja que, com a alta
das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode
causar a redugdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a producdo de
bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e,
consequentemente, os negdcios da Devedora e sua capacidade produtiva e de pagamento. Em
contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer elevacdo da
inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia,
bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo afetar as atividades da Devedora e sua
capacidade de pagamento, inclusive sua capacidade de pagamento do CDCA e,
consequentemente, o fluxo de pagamentos dos CRA.

(d) Ambiente Macroecondmico Internacional. Flutuagdes econémicas de paises vizinhos e/ou

de paises desenvolvidos, a exemplo dos EUA, podem exercer influéncia consideravel no mercado
brasileiro. Na ocorréncia de uma crise internacional, os resultados financeiros da Devedora
poderdo ser afetados negativamente. Crises financeiras internacionais podem produzir uma
evasdo de Ddlares do Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem custos mais
altos para captagao de recursos, tanto nacionalmente como no exterior, reduzindo o acesso aos
mercados de capitais. Desta forma eventuais crises nos mercados internacionais podem afetar o
mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma redugdo ou falta de liquidez para os CRA da
presente Emissdo, bem como afetar os resultados financeiros da Devedora e/ou sua capacidade
de pagamento (liquidez), inclusive sua capacidade de pagamento do CDCA e, consequentemente,
o fluxo de pagamento dos CRA.

(e) Reducdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil. Uma eventual redugdao do volume de
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investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode
forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagBes de recursos, tanto no mercado
domeéstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual
elevacdo significativa nos indices de inflacdo brasileiros e/ ou uma desaceleragdo da economia
internacional podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os
patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas
captacOes de recursos por empresas brasileiras, podendo afetar as atividades da Devedora, sua
capacidade de pagamento do CDCA e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

() Acontecimentos e mudancas na percepcdo de riscos em outros paises, sobretudo em

economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobilidrios globais.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdao de companhias brasileiras é influenciado,
em diferentes graus, pelas condicdes econémicas e de mercado de outros paises, inclusive
economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econémica desses paises seja
significativamente diferente da conjuntura econdmica do Brasil, a reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um Efeito Adverso Relevante sobre o valor de
mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia
emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos
valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRA da presente Emissdo, o que
poderia prejudicar seu prego de mercado.

(g) Eventual rebaixamento na classificacdo de risco (rating) do Brasil poderd acarretar na

reducdo de liquidez dos CRA para negociacdo no mercado secunddrio. Fatores politico-

econdmicos, os quais estdo fora do controle da Emissora e da Devedora, poderdo levar ao
rebaixamento da classificagdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificagdo, obtido
durante a vigéncia dos CRA, podera ocasionar uma reducdo ou falta de liquidez para os CRA da
presente Emissao, afetando negativamente seu prego e sua negocia¢ao no mercado secundario.

(h) Os neqdcios da Devedora, bem como a atuacdo da prdpria Emissora, podem ser

adversamente afetados, direta ou indiretamente, em decorréncia da pandemia do COVID-19: A

pandemia do COVID-19 vem sujeitando empresas de todo o mundo a eventos adversos, tais como,
mas ndo se limitando a: (i) Calamidade publica; (ii) For¢ca maior; (iii) Interrup¢do na cadeia de
suprimentos; (iv) Interrupgdes e fechamentos de fabricas, centros de distribuicdo, instalagdes,
lojas e escritdrios; (v) Redugdo do nimero de funciondrios e prestadores de servico em atividade
em razdo de quarentena, afastamento médico, greves, entre outros fatores; (vi) Declinio de
produtividade decorrente da necessidade de trabalho remoto de funcionarios, prestadores de
servicos, entre outros; (vii) Restricdes de viagens, locomoc¢do e distanciamento social; (viii)
Aumento dos riscos de seguranca cibernética; (ix) Efeitos da desaceleracdo econ6mica a nivel
global e nacional; (x) Diminui¢do de consumo; (xi) Aumento do valor, falta ou escassez, de matéria-
prima, energia, bens de capital e insumos; (xii) Inacessibilidade ou restricdo do acesso aos
mercados financeiros e de capitais; (xiii) Volatilidade dos mercados financeiros e de capitais; (xiv)
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Reducdo ou falta de capital de giro; (xv) Inadimplemento de obrigacGes e dividas, renegociacGes
de obrigacbes e dividas, vencimento antecipado de obrigacbes e dividas, moratédrias, waivers,
faléncias, recuperacdes judiciais e extrajudiciais, entre outros; (xvi) Medidas governamentais
tomadas com o intuito de reduzir a transmissdo e a contaminacdo pelo COVID-19; e (xvii) Medidas
governamentais e/ou regulatorias tomadas com o intuito de mitigar os efeitos da pandemia do
COVID-19. A ocorréncia de um qualquer dos eventos listados acima podera afetar adversamente
os negécios, condicdo financeira e o resultado operacional da Devedora e, consequentemente,
afetar o fluxo de pagamento dos CRA. O mesmo também poderd ocorrer caso clientes e
fornecedores da Devedora tenham seus negdcios, condicdo financeira e resultado operacional
afetados em virtude de qualquer um dos eventos listados acima. Assim, caso qualquer desses
eventos ocorra, a capacidade de pagamento do CDCA pela Devedora pode ser afetada direta ou
indiretamente; comprometendo, consequentemente, o pagamento dos CRA pela Emissora.

(i) Demais riscos. A Emissdo e o investimento nos CRA poderdo estar sujeitos a outros riscos
advindos de fatores exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolucbes, epidemias, outras
pandemias, determinacdo governamental (nacional ou internacional)/constancia de lockdown,
decretagdo/constancia de estado de emergéncia nacional e/ou de calamidade publica, mudangas
na jurisprudéncia ou nas regras aplicaveis (i) aos valores mobilidrios de modo geral; (ii) a contratos
de exportac¢do e cambio; e (iii) ao setor do agronegdcio e a outros setores da economia, dentre
outros.

Riscos Relacionados ao Agronegdcio e aos Setores de Negocios da Devedora

(a) Desenvolvimento do agronegdcio. Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio

brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos
ultimos anos, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condi¢Ges climaticas desfavoraveis,
reducao de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alteragdes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de
Orgdos governamentais como de entidades privadas, bem como outras crises econémicas e
politicas que possam afetar o setor agricola em geral que possam afetar a capacidade da Devedora
em obter as commodities agricolas necessarias para seus processos produtivos a custos adequados
e, consequentemente, afetando negativamente suas margens operacionais e sua capacidade de
pagamento. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente
a capacidade de pagamento do CDCA, comprometendo, consequentemente, a capacidade de
pagamento dos CRA pela Emissora.

(b) Riscos climdticos e o impacto na cadeia do agronegdcio. As alteragdes climaticas extremas

podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes
gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precgos, alteragdo da qualidade e
interrup¢do no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de
producdo e entrega dos produtos agricolas utilizados como insumo das atividades produtivas da
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Devedora (por exemplo, a cana-de-aclcar) pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade
ou impedimento do cumprimento das obrigacGes da Devedora, o que pode afetar a sua
capacidade de pagamento do CDCA e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA
pela Emissora.

(c) Riscos de quebra de safra e alteracées climdticas. As alteragdes climaticas extremas podem

ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando
choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrupgao
no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de producdo do
etanol e do aclcar a partir da cana-de-acucar, e a capacidade de entrega do produto final pela
Devedora aos seus clientes pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento
do cumprimento das obrigacdes da Devedora, o que pode afetar a sua capacidade de pagamento
do CDCA, afetando, por consequéncia, a capacidade de pagamento dos CRA pela Emissora.

(d) Politicas e reqgulamentacdes governamentais que afetem o setor agricola e setores

relacionados podem afetar de maneira adversa as operacdes e lucratividade da Devedora. Politicas

e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a demanda
agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como
politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricdes
sobre a importacdo e exportacdo de produtos agricolas e commodities agricolas, podem
influenciar: (i) a lucratividade do setor, (ii) o plantio de determinadas safras em comparacdo a
diferentes usos dos recursos agricolas, (iii) a localizagdo e o tamanho das safras, (iv) a negociagdo
de commodities agricolas processadas ou ndo processadas, e (v) o volume e as caracteristicas das
importagdes e exportagdes no setor. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior
podem: (i) causar efeito adverso sobre a oferta, a demanda e o preco dos produtos agricolas, e (ii)
restringir capacidade dos produtores rurais emissores de fechar negdcios no mercado em que
atuam e em mercados que pretendem atingir, consequentemente, podendo ter Efeito Adverso
Relevante nos resultados operacionais de produtores rurais e na cadeia do agronegdcio. Tais
efeitos adversos podem afetar o pagamento do CDCA pela Devedora e, consequentemente, a
capacidade de pagamento dos CRA pela Emissora. Nao é possivel garantir que ndao havera, no
futuro, a imposicao de regulamentagdes de controle de pregos ou limitagao na venda de produtos
agricolas.

(e) Volatilidade do Preco das Commodities. As commodities sdo cotadas internacionalmente

em dodlares em bolsas de mercadorias situadas em varias partes do mundo, inclusive no Brasil. As
flutuagdes de precos nos produtos sdo afetadas pela demanda interna e externa, pelo volume de
producdo global e pelos estoques mundiais. A flutuacdo do preco das commodities
comercializadas pela Devedora pode ocasionar um impacto material adverso sobre as receitas e
os custos da Devedora, impactando, consequentemente, sua rentabilidade. Estes impactos podem
comprometer o pagamento do CDCA, e consequentemente, comprometer a capacidade de
pagamento dos CRA pela Emissora.
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() Riscos Comerciais. Os precos das commodities agricolas podem sofrer variacdes no

mercado internacional em func¢do da imposicao de barreiras alfandegadrias ou tarifarias, embargos,
restricOes sanitdrias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial
internacional, dentre outros. FlutuacGes de preco em funcdo de medidas de comércio
internacional podem afetar materialmente a rentabilidade da Devedora, potencialmente
comprometendo a capacidade de pagamento do CDCA pela Devedora e, consequentemente,
comprometer a capacidade de pagamento dos CRA pela Emissora.

(g) Variacdo Cambial. Os custos e pregos internacionais das commodities agricolas sofrem

influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-Americano) e o Real.
Avariacdo decorrente do descasamento de moedas entre os custos (i) dos insumos e (ii) de parcela
do servico da divida em Reais para os produtores rurais em relacdo (a) a receita pela venda dos
produtos (que sdo cotados pelos precos em ddlares nas bolsas de Chicago, Nova York e/ou Sdo
Paulo) e (ii) aos custos de parcela do servico da divida em délares, pode impactar negativamente
a capacidade de entrega dos produtos pelos produtores rurais, incluindo a Devedora. Desta forma,
qualquer oscilacdo no prego de moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-Americano) pode
afetar potencialmente os precos e custos de producdao das commodities agricolas, e, assim,
dificultar ou impedir o cumprimento das condi¢des de entrega por parte dos produtores rurais, o
gue, por consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante e adverso nas condicGes de
pagamento do CDCA pela Devedora e, consequentemente, comprometer a capacidade de
pagamento dos CRA pela Emissora.

(h) Avancos tecnoldgicos. O desenvolvimento e a implementagdo de novas tecnologias

poderdo resultar em uma reducdo significativa nos custos de produc¢do do agucar e do etanol de
cana-de-agucar por concorrentes. A Devedora ndo pode estimar quando novas tecnologias estardo
disponiveis, o nivel de aceitagdo das novas tecnologias por seus concorrentes ou os custos
associados a essas tecnologias. Os avangos no desenvolvimento de produtos alternativos ao
aclcar e ao etanol de cana-de-aglcar também poderdo reduzir a demanda do aglcar como
adogante e do etanol de cana-de-aglcar como oxidante do combustivel de maneira significativa.
Quaisquer avangos tecnoldgicos que necessitem de investimentos significativos para a
manutenc¢do da competitividade, ou que, de outra forma, reduzam a demanda por agucar ou por
etanol de cana-de-agucar, poderdo acarretar um Efeito Adverso Relevante sobre os resultados
operacionais da Devedora, podendo afetar negativamente o pagamento do CDCA pela Devedora
e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA pela Emissora.

(i) Concorréncia no setor. O setor de agucar e etanol brasileiro é altamente competitivo e

permanece fragmentado. Uma possivel consolidacdo do mercado local pode levar a pressdes
competitivas ainda mais intensas. Existe também uma forte competicdo tanto interna quanto
externa com a producdo de outros paises, principalmente de agucar. india e Tailandia, por
exemplo, se posicionam como grandes produtores globais de aglcar e possuem competitividade
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baseada em intensos subsidios governamentais. O balanco global de oferta e demanda do
adogante bem como a intensificagdo de subsidios governamentais em paises produtores pode
gerar pressdes nos precos internacionais da commodity. Em termos gerais, sdo muitos os fatores
qgue influenciam a posicdao competitiva da Devedora, incluindo a disponibilidade, qualidade e o
custo de matéria prima (cana-de-aglcar) na sua unidade industrial, posicdo geogrifica,
relacionamentos comerciais estratégicos, estratégia de hedging de preco, tecnologias industriais
e escala. Se a Devedora nao puder permanecer competitiva em relagdo a seus produtos no futuro,
a participacdo de mercado da Devedora poderd ser afetada de maneira adversa, impactando de
forma negativa a sua capacidade de pagamento do CDCA e, consequentemente, a capacidade de
pagamento dos CRA pela Emissora.

(i) Concorréncia no setor e risco no preco do etanol. No Brasil, o etanol é comercializado como

(i) um aditivo a gasolina utilizado para reduzir o nivel de da gasolina ou para aumentar o nivel de
octanagem da gasolina (etanol anidro), ou (ii) um combustivel substituto da gasolina (etanol
hidratado). Dessa forma, os pregos do etanol sdo influenciados pela oferta e demanda da gasolina,
bem como pelo preco global do petrdleo, uma vez que a gasolina brasileira é atualmente
precificada segundo paridade com o preco internacional do petréleo. Um aumento do preco ou
do custo de producdo da cana-de-acucar pode levar ao aumento do preco do etanol produzido
pela Devedora, criando uma desvantagem competitiva da Devedora frente a outros produtores de
etanol que se utilizam de outras matérias-primas para produzir o etanol, como por exemplo, o
milho. Em termos gerais, sdao muitos os fatores que influenciam a posicdo competitiva da
Devedora, incluindo a disponibilidade, qualidade e o custo da matéria-prima (cana-de-aglcar) na
sua unidade industrial, posicdo geografica, relacionamentos comerciais estratégicos, estratégia de
hedging de prego, tecnologias industriais e escala. Se a Devedora ndo puder permanecer
competitiva em relagdo a seus produtos, a participacdo de mercado da Devedora poderd ser
afetada de maneira adversa, impactando de forma negativa a sua capacidade de pagamento do
CDCA e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA pela Emissora.

(k) Concorréncia _no setor e risco no preco do acucar. O agucar produzido no Brasil é

majoritariamente exportado para o mercado internacional. Dessa forma, os pregos praticados
pelos produtores locais sdo em principal medida baseados em cotagdes internacionais em Délares
Americanos. Sendo assim, os precos do acgucar para produtores locais sdo predominantemente
baseados no equilibrio de oferta e demanda global pelo adogante bem como no valor do Real
frente ao Délar Americano. Um aumento do prego ou do custo de produc¢do da cana-de-agucar
pode levar ao aumento do preco do acgucar produzido pela Devedora, criando uma desvantagem
competitiva da Devedora frente a outros produtores de aglcar locais e internacionais. Em termos
gerais, sao muitos os fatores que influenciam a posicdo competitiva da Devedora, incluindo a
disponibilidade, qualidade e o custo da matéria-prima (cana-de-acgucar) na sua unidade industrial,
posicdo geografica, relacionamentos comerciais estratégicos, estratégia de hedging de preco,
tecnologias industriais e escala. Se a Devedora ndo puder permanecer competitiva em relagdo a
seus produtos, a participacdo de mercado da Devedora podera ser afetada de maneira adversa,
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impactando de forma negativa a sua capacidade de pagamento do CDCA e, consequentemente, a
capacidade de pagamento dos CRA pela Emissora.

()  Politicas e Requlamentacbes Governamentais para o Setor Agricola. Politicas e regulamentos

governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a demanda agricola e os fluxos
comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas
relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricdes sobre a
importacdo e exportacdo de produtos agricolas e commodities agricolas, podem influenciar a
lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparacdo a diferentes usos dos
recursos agricolas, a localizacdo e o tamanho das safras, a negociacdao de commodities processadas
ou ndo processadas, e o volume e tipos das importacdes e exportagdes. Futuras politicas
governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e
preco dos insumos e/ou produtos da Devedora, restringir sua capacidade de fechar negdcios no
mercado em que atua e em mercados que pretende atingir, podendo ter Efeito Adverso Relevante
nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar sua capacidade de
pagamento do CDCA, afetando, por consequéncia, a capacidade de pagamento dos CRA pela
Emissora. Desta forma, considerando que a variacdo do preco do petrdleo impacta diretamente o
preco do etanol hidratado carburante, na medida em que o etanol precisa se manter competitivo
em relacdo aquele, principalmente no mercado interno, o fluxo de pagamento decorrente dos CRA
podera ser afetado. Ndo é possivel garantir que ndo haverd, no futuro, a imposicdo de
regulamentacdes de controle de precos ou limitacdo na venda de etanol hidratado carburante ou
da gasolina.

(m) Queda na demanda global de acucar. Nas Ultimas décadas vem sendo observado

globalmente uma queda na demanda global do agtcar, em decorréncia de varios fatores tais quais
mudancas em habitos alimentares e aumento do consumo de produtos substitutos, como
adogantes a base de sacarose, por exemplo. Uma redu¢dao mais intensa na demanda global de
agucar pode impactar adversamente o prego internacional da commodity, consequentemente,
podendo ter Efeito Adverso Relevante nos resultados operacionais da Devedora. Tal situacdo, pode
afetar a capacidade de pagamento do CDCA pela Devedora, afetando, por consequéncia, a
capacidade de pagamento dos CRA pela Emissora.

Riscos Relacionados ao Setor de Securitizagao

(a) Recente desenvolvimento da securitizacGo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio. A

securitizacdo de direitos creditdrios do agronegécio é uma operagao recente no Brasil. A Lei n?
11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004. Entretanto,
s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos
anos, que foram majoritariamente realizados sob a égide da Instrucdo CVM n? 414, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada, editada pela CVM para regular operag¢des de certificados
de recebiveis imobilidrios. Além disso, a securitizacdo é uma operagdo mais complexa que outras
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emissOes de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacao
dos riscos do emissor do valor mobiliario (Securitizadora), de seu devedor (Devedora) e dos
créditos que lastreiam a emissdo. A Instrucdo CVM 600 foi publicada pela CVM em 2018, o que
pode gerar impactos sobre a estrutura da operacao e sobre os termos e condicdes constantes de
seus documentos. Dessa forma, por ser recente no Brasil, o mercado de securitizagdo ainda ndo
se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes
em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco de inseguranca juridica
aos Investidores, uma vez que o Poder Judicidrio poderd, ao analisar a Oferta Restrita e os CRA e
interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisdes desfavoraveis aos interesses dos
investidores.

(b) Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo. Toda a arquitetura do

modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdao considera um conjunto de rigores e
obrigacGes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo por
diretrizes a legislacdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicao
e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operacao financeira,
em situacoes de stress podera haver perdas por parte dos investidores em razdo do dispéndio de
tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

(c) Decisbes judiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o regime

fiducidrio sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio. A Medida Provisdria

2.158-35, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que estabelecam a
afetacGo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo
produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sGo atribuidos”. Adicionalmente, em seu
pardagrafo Unico, prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os
que tenham sido objeto de separagdo ou afetagGo”. Tendo em vista o exposto acima, os Direitos
Creditérios do Agronegdcio e os recursos deles decorrentes, ndo obstante serem objeto do
Patrimonio Separado, poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios
da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas fisicas e
juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as normas de
responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico
existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os detentores destes créditos com os
Titulares de CRA de forma privilegiada, sobre o produto de realizagdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, em caso de faléncia. Nesta hipdtese, é possivel que Direitos Creditdrios do
Agronegécio ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o
cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.

Riscos Relacionados aos CRA, ao Lastro e a Oferta Restrita. Os riscos a que estdo sujeitos os

Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia
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de condicdes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais, reducdo de precos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alterages em politicas de
concessao de crédito que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de
pagamento, bem como outras crises econémicas que possam afetar o setor agricola em geral.

(a) Guarda Fisica de CDCA e dos Contratos de Compra e Venda. O Custodiante atuard como

custodiante, nos termos da Lei n2 11.076 da via original negocidvel do CDCA e das vias digitalizadas
dos Contratos de Compra e Venda. Nao hd como assegurar que o Custodiante atuara de acordo
com a regulamentacao aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestacao
de servicos, o que poderd acarretar em perdas para os Titulares de CRA.

(b) Guarda fisica dos contratos de compra e venda objeto do Contrato de CessdGo Fiducidria.

Como padrao de mercado, a guarda fisica dos contratos originais objeto do Contrato de Cessao
Fiduciaria ficard atribuida a fiel depositdrio indicado no ambito de referido instrumento (conforme
ali definido, o “Fiel Depositario”). Ndo ha como assegurar que o Fiel Depositario atuara de acordo
com a regulamentacao aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestacao
de servigos, o que poderd ocasionar dificuldades para os Titulares de CRA, em especial na eventual
necessidade de apresentacdo de tais documentos para a execucdo dos valores devidos no ambito
de tal Contrato de Garantia.

(c) Cobranca dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio. As atribuicdes de controle e cobranca

dos Direitos Creditérios do Agronegécio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e
recuperacdo judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme procedimentos previstos na
legislacdo civel e falimentar aplicaveis. Adicionalmente, nos termos da Resolugdo CVM 17/2021,
no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiducidrio devera usar
de toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizacdo para proteger direitos ou
defender os interesses dos Titulares de CRA, inclusive, caso a Emissora nao o faga, realizar os
procedimentos de execu¢do dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, de modo a garantir o
pagamento da Remunerag¢do e da Amortizacdo aos Titulares de CRA. Os recursos obtidos com o
recebimento e cobranga dos Direitos Creditdrios do Agronegécio serdo depositados diretamente
na respectiva Conta Patrimobnio Separado, permanecendo segregados de outros recursos.
Eventuais despesas relacionadas a cobranca judicial e administrativa dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio inadimplentes deverao ser arcadas diretamente pelo Fundo de Despesas, nos termos
da Clausula 14.1 deste Termo de Securitizacdo. O Agente Fiducidrio podera nao ter sucesso na
referida execugdo, o que poderd acarretar em perdas para os Titulares de CRA.

(d) Alteracées na legislacdo tributdria aplicdvel ao CDCA e aos CRA, ou na interpretacdo das

normas tributdrias podem afetar o rendimento dos CRA. Os rendimentos gerados por aplicagcdo

em certificados de direitos creditdrios do agronegédcio, cédulas de produto rural financeiras e
certificados de recebiveis do agronegdcio por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto
de renda, por forga do artigo 39, incisos IV e V, da Lei n2 11.033, isen¢do essa que pode sofrer
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alteracdes ao longo do tempo. Eventuais alteracdes na legislacdo tributdria eliminando a isencao
acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os
certificados de direitos creditdérios do agronegdcio, cédulas de produto rural financeiras e
certificados de recebiveis do agronegdcio, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancgas na
interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributdria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos certificados de direitos
creditdrios do agronegdcio, cédulas de produto rural financeiras e certificados de recebiveis do
agronegdcio para seus titulares. A Emissora recomenda aos Investidores que consultem seus
assessores tributdrios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

(e) Baixa liquidez no mercado secunddrio. Ainda ndo estd em operagdo no Brasil o mercado

secundario, como liquidez, de certificados de recebiveis do agronegdcio e ndo ha nenhuma
garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociacao dos certificados de recebiveis do
agronegdcio que permita sua alienacao pelos subscritores desses valores mobiliarios caso decidam
pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que adquirir os CRA podera encontrar
dificuldades para negociad-los no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRA por todo prazo da emissdo. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza
de que o titular do CRA conseguird liquidar suas posicdes ou negociar seus CRA pelo preco e no
momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu
titular.

(f) Os CRA possuem restricées a negociacGo e somente poderdo ser negociadas depois de

decorridos 90 (noventa) dias contados da data da subscricGo ou aquisico pelos Investidores

Profissionais. Os CRA estdo sujeitos as restricdes impostas pelos artigos 13 a 15 da Instrugdo CVM
476, observadas as exceg¢Oes aplicaveis estabelecidas em seus respectivos pardgrafos, assim,
somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre
investidores, depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data da subscrigdo ou aquisigao,
conforme o caso, pelos Investidores Profissionais, observados, na negociagao subsequente, os
limites e condigOes previstos nos artigos 22 e 32 da Instrucdo CVM 476, e uma vez verificado o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes previstas no artigo 17 da referida Instrugdo CVM
476, o que diminui a liquidez dos CRA no mercado secundario.

(g) Inadimpléncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e o Patriménio Separado tem como

unica _fonte os recursos para pagamento dos Titulares do CRA. A capacidade do Patrimdnio

Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissao de CRA depende do pagamento, pela
Devedora, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, incluindo, neste caso, a capacidade dos
Avalistas de arcarem com a garantia prestada, caso seja necessario. Tais Direitos Creditérios do
Agronegdcio correspondem ao direito de recebimento dos valores devidos pela Devedora em
razdo da emissdao do CDCA e compreendem, além dos respectivos valores de principal, os juros e
demais encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos acessérios. O Patrimdnio
Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou
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coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA
dependerd do adimplemento integral e pontual dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Portanto,
a ocorréncia de eventos que afetem ou comprometam (i) a situacdo/capacidade econdmico-
financeira da Devedora e/ou dos Avalistas; e/ou (ii) o valor a exigibilidade dos Contratos de
Garantia ou do CDCA podera afetar negativamente a capacidade do Patrimo6nio Separado de
suportar as suas obrigacdes estabelecidas neste Termo de Securitizacdo e, consequentemente, os
pagamentos devidos aos Titulares de CRA.

(h) O risco de crédito da Devedora e dos Avalistas pode afetar adversamente os CRA. Uma vez

gue o pagamento da Remuneracdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora e/ou pelos Avalistas, conforme o caso, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a
capacidade de pagamento da Devedora e/ou dos Avalistas, conforme o caso, podera ser afetada
em funcdo de sua situacdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou
externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA. Esse risco é agravado pelo fato de
os CRA serem lastreados no CDCA e, portanto, concentrado no adimplemento das obrigacdes
apenas pela Devedora e/ou Avalistas, e dessa forma, todos os fatores de risco aplicaveis a ele, a
seu setor de atuacdo e ao contexto macro e microeconémico em que ele esta inserido sdo
potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento do CDCA e,
consequentemente, ao fluxo de pagamento dos CRA.

(i) Néo realizacdo adequada dos procedimentos de execuclo e atraso no recebimento de

recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio. A Emissora, credora dos Direitos

Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos da Resolu¢do CVM 17/2021, sdo
responsaveis por realizar os procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA. A realizacdo inadequada dos
procedimentos de execuc¢do dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do
Agente Fiducidrio, em desacordo com a legislagdo ou regulamentacgao aplicavel, podera prejudicar
o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em
razdo de cobranca judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a capacidade de satisfacdo do
crédito também poderd eventualmente ser afetada, afetando, assim, negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

(i) Vencimento Antecipado do CDCA, e consequente resgate antecipado dos CRA, e liquidacdo

do Patriménio Separado. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado do

CDCA e/ou dos Eventos de Liquidac¢do do Patriménio Separado, a Securitizadora podera nao ter
recursos suficientes para proceder ao resgate antecipado dos CRA. Na hipdtese de a Securitizadora
ser declarada inadimplente com relagao a Emissdo, o Agente Fiducidrio devera assumir a custédia
e administracdo dos créditos integrantes do Patriménio Separado. Em assembleia, os Titulares de
CRA deverado deliberar sobre as novas normas de administracao do Patriménio Separado, inclusive
para os fins de receber os Direitos Creditérios do Agronegdcio ou optar pela liquidagao do
Patrimonio Separado, que poderad ser insuficiente para a quitagdo das obrigacGes da
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Securitizadora perante os Titulares de CRA. Consequentemente, os Titulares de CRA poderao
sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do Vencimento Antecipado do CDCA, pois (i) ndo ha
qgualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no
mercado com risco e retorno semelhante aos CRA ou que a Devedora tera recursos para quitar o
CDCA; e (ii) a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que poderad resultar na aplicacdo efetiva de
uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu
vencimento programado.

(k) Riscos relacionados ao Cancelamento da Oferta Restrita. Caso o Contrato de Distribuigdo

seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e a Emissora comunicara tal evento aos
investidores, dando-lhes ciéncia do cancelamento da Oferta Restrita. Nestes casos, os investidores
gue ja tiverem subscrito e integralizado CRA receberdo do Coordenador Lider os montantes
utilizados naintegralizacdo dos CRA, deduzidos de encargos e tributos que eventualmente venham
a ser devidos, ndo sendo devida, no entanto, nessas hipéteses, qualquer remuneracdo ou
atualizacdo pela Emissora. Desta forma, nos casos de cancelamento da Oferta Restrita, (i) a
Emissora ndo possui meios para garantir que os investidores que tiverem subscrito e integralizado
CRA encontrardo opg¢Ges de investimento com a mesma rentabilidade e riscos; e (ii) os investidores
gue tiverem subscrito e integralizado CRA poderao ser negativamente afetados em relacdo a sua
expectativa de investimento ou aos seus investimentos, conforme o caso.

(1 Risco em Funcdo da Dispensa de Registro da Oferta Restrita. A Oferta Restrita, distribuida

nos termos da Instrucdo CVM 476, estd automaticamente dispensada de registro perante a CVM,
de forma que as informagdes prestadas no ambito dos Documentos da Operagdo ndo foram objeto
de andlise pela referida autarquia federal. Caso tais informagbes estejam incompletas ou
insuficientes, tal fato podera gerar impactos adversos para os Titulares dos CRA.

(m) Qudrum de deliberacdo em Assembleia de Titulares de CRA. As deliberagbes deverdo ser

aprovadas por Titulares dos CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos
Titulares dos CRA em Circulagdo presentes na Assembleia de Titulares de CRA, em primeira
convocagao, ou, a maioria simples dos Titulares dos CRA presentes na Assembleia de Titulares de
CRA, em segunda convocacdo, desde que os Titulares dos CRA presentes na Assembleia de
Titulares de CRA representem, no minimo, 20% (vinte por cento) do CRA em Circulagdo, e, em
certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de Securitizagao. O
titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que
manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de
dissidéncia do Titular do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia
de Titulares de CRA. Além disso, a operacionalizacdo de convocacdo e realizacdo de Assembleias
de Titulares de CRA podera ser afetada negativamente em razdao de eventual pulverizacao dos
CRA, o que levard a eventual impacto negativo para os titulares dos respectivos CRA.
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(n) Risco de concentracdo da Devedora e dos Direitos Creditdrios. Os CRA sao concentrados

em apenas 1 (um) devedor, o qual origina os Direitos Creditérios do Agronegécio, representados
pelo CDCA. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA estd concentrado em 1 (um)
devedor, tendo 3 (trés) Avalistas como garantidores do CDCA, sendo que todos os fatores de risco
aplicaveis a ele, a seu setor de atuacdo e ao contexto macro e microeconémico em que ele esta
inserido sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento do
CDCA e, consequentemente, ao fluxo de pagamento dos CRA.

(o) Risco de atraso na excussdo das Garantias e insuficiéncia das Garantias. A impontualidade

ou o inadimplemento relativo ao CDCA podera levar a necessidade de execucdo das Garantias. O
processo de excussdo das Garantias, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu
sucesso depende de fatores que ndo estdo sob o controle da Emissora. Nessa hipétese, caso o
valor obtido com a execuc¢do das Garantias ndo seja suficiente para o pagamento integral dos CRA,
a capacidade do Patrimoénio Separado de suportar as obrigacGes estabelecidas no Termo de
Securitizacdo frente aos Titulares de CRA seria afetada negativamente.

N3do hd como assegurar, portanto, que as Garantias, quando e se executadas, serdo suficientes
para recuperar o valor necessario para amortizar integralmente os CRA. Os Imédveis objeto do
Contrato de Alienacdo Fiducidria poderdo sofrer desvalorizacdo ao longo do tempo da operacao,
de forma que ndo ha como garantir que o valor de venda de qualquer dos Imdveis, quando de
uma eventual excussdo de garantia, seja suficiente para quitar as Obrigacdes Garantidas
(conforme definido em cada Contrato de Alienagdo Fiduciaria), o que podera causar prejuizo aos
Titulares de CRA.

(p) Auséncia de Classificacdo de Risco sobre os CRA. Os CRA, bem como a presente Oferta

Restrita, ndo foram objeto de classificacado de risco, de modo que os Investidores Profissionais ndo
contardao com uma analise de risco independente realizada por uma empresa de classificagdo de
risco (empresa de rating). Cabera aos potenciais Investidores Profissionais, antes de subscrever e
integralizar os CRA, analisar todos os riscos envolvidos na presente Oferta Restrita e na aquisicdo
dos CRA, inclusive, mas ndo se limitando, aqueles riscos descritos no presente Termo de
Securitizagao.

(aq) Risco do Escopo Restrito da Auditoria Juridica. Na estruturagdao da Emissdo, a auditoria

juridica foi realizada de forma limitada, tendo sido somente analisado para fins de diligéncia os
aspectos societarios, contratos financeiros, litigios e certiddes usuais da Emissora, Devedora e dos
Avalistas, ndo abrangendo, portanto, todos os aspectos relacionados a Emissora, a Devedora e aos
Avalistas, inclusive auditoria, revisdao ou investigacdo de natureza econdémica, financeira, contabil
ou estatistica, conforme aplicavel. O escopo restrito da auditoria juridica podera ter: (a) ndo
revelado potenciais contingéncias da Devedora, dos Avalistas ou da Emissora que deveriam ter
sido levados em consideragdo pelos Investidores Profissionais antes de investir nos CRA; (b) ndo
revelado fatos ou riscos relacionados aos Imdveis, aos contratos de compra e venda objeto do
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18.6.

Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou a constituicdo das garantias do CDCA, que deveriam ter sido
levados em consideragdo pelos Investidores Profissionais antes de investir nos CRA.

(r) Pendéncia de Registro de Garantia Real. Até a Data de Emissao dos CRA e até a primeira

Data de Integralizacdo prevista, é provavel que a Alienagdo Fiducidria de Imével e a Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios ndao tenham sido devidamente registradas nos competentes
cartdrios, o que pode prejudicar eventual excussao por parte dos titulares do CRA caso ocorra
algum vencimento antecipado. Além disso, a ndo obtencdo dos referidos registros nos prazos
indicados no CDCA podem acarretar o vencimento antecipado do CDCA.

Riscos Relacionados a Devedora

(a) Dividas Subordinadas. A Devedora possui em seu balanco patrimonial uma posicao

relevante de dividas subordinadas. Se essas dividas deixarem de ser subordinadas e passarem a
ser exigiveis antes do vencimento do CDCA e dos CRA, isso podera ensejar uma crise de liquidez
na Devedora.

(b) Divida tributdria. A Devedora possui em seu balango patrimonial uma posicdo relevante

de dividas tributdrias. O inadimplemento de obrigac¢des tributdrias pode causar a inscricdo dessas
dividas na divida ativa e a execucdo das dividas, além de outras penalidades aplicaveis.

(c) Imdéveis _ocupados por grileiros/posseiros. Determinados imdveis de propriedade da

Devedora encontram-se ocupados por grileiros e/ou posseiros. Além desses, outros iméveis rurais
podem vir a ser ocupados por grileiros e/ou posseiros, causando perda de patrimdnio para a
Devedora.

(d) Risco na Excussdo das Garantias. Em caso de inadimplemento do CDCA e dos CRA, os

titulares do CRA podem ndo conseguir excutir as Garantias. Entre outros riscos, em caso de
recuperacao judicial da Devedora, as medidas de cobranca podem ser impedidas e os bens dados
em garantia podem ser considerados bens essenciais da Devedora e a excussao das garantias pode
ser prejudicada. Adicionalmente, a Alienagao Fiduciaria de Imdveis recai apenas sobre a terra, (ndo
incluindo culturas e plantagdes que eventualmente estejam sobre ela), o que pode ocasionar
disputas no momento da excussao e pode afetar o interesse por parte de potenciais investidores
interessados em adquirir tais imdveis.

(e) Efeitos Adversos na RemuneracGo a Amortizacdo dos CRA. A capacidade de adimplemento

da Devedora podera ser afetada em fung¢do de sua situagdo econémico-financeira, em decorréncia
de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA, uma vez
gue o pagamento da Remunerac¢do e da Amortizagcdo dos CRA depende do pagamento integral e
tempestivo do CDCA pela Devedora.
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(f) Riscos relativos a necessidade de autorizacdes e licencas. A Devedora estd sujeita a extensa

requlamentacdo ambiental, de saude e de sequranca, incluindo rigidas leis federais, estaduais e

municipais relativas a protecGo do meio ambiente e a saude da populacdo. As atividades da

Devedora a expdem a constante fiscalizacdo por 6rgaos governamentais de protecdo ambiental
acerca do cumprimento da legislacdo aplicavel. Adicionalmente, a Devedora é obrigada a obter
licencas emitidas por autoridades governamentais, com relacao a determinados aspectos das suas
operacoes, como eventual necessidade de compra e instalacdo de equipamentos de custo mais
elevado para o controle da poluicdo ou a execugdo de mudancas operacionais a fim de limitar
impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a salde dos funcionarios da Devedora.
A violacdo de tais leis e regulamentos ou licencgas, assim como a ndo obtenc¢do e/ou renovacdo das
referidas autorizagGes e licencas junto com o continuo exercicio de atividades pela Devedora,
podem resultar em multas, sancdes criminais, revogacdo de licencas de operacdo e/ou na
proibicdo de exercicio das atividades pela Devedora, tendo impacto adverso relevante em suas
operacdes e exercicios de suas atividades e, consequentemente, afetar o pagamento do CDCA e o
fluxo de pagamento dos CRA.

(8) Riscos relativos a existéncia de Ac¢des Civis Publicas em face da Devedora. A Devedora é ré

em cinco ag¢les civis publicas que pendem de julgamento, quais sejam: (a) 0011873-
76.2012.4.0.3600, em que se requer a condenacdo da Devedora em virtude de um derramamento
acidental de vinhaga no Cdrrego Quebra Cadeira, afluente do Rio Bugres, em decorréncia de um
rompimento nas tubulacdes da Devedora que transportam esse tipo de substancia préoximo ao
citado afluente; (b) 833-65.2010.811.0008, em que se requer requer a condenagdo da Devedora
no pagamento de indenizacdo por danos materiais e morais aos produtores rurais vizinhos pelo
prejuizo causado pelas "moscas dos estabulos", pugnando o Ministério Publico que a Devedora
apresente o EIA/RIMA da situacdo estabelecida pelas moscas, e que seja também obrigada a pagar
o Fundo Estadual do Meio Ambiente por todo o dano causado pelas referidas moscas; (c) 835-
35.2010.811.0008, em que se requer que a Devedora impermeabilize e feche todos os canais de
vinhaga, que estdo a céu aberto, e ndo construa mais este tipo de canal, sob pena de multa; (d)
0000077-22.2019.5.23.0052 (a avalista Guanabara Agricola Ltda. também é ré), em que se requer
a regularizagdo do sistema de alarme de incéndios e NRS 12, 13 e 31. A Devedora alega que ja
protocolou perante o Corpo de Bombeiros requerimento para validagdo do sistema de alarme de
incéndio; (e) 0000434-73.2017.5.23.0051, em que se requer a condenac¢do da Devedora em
obrigacdes de fazer e ndo fazer relacionadas as normas de protecdao ao meio ambiente laboral e
indenizacdo por danos morais. Atualmente, aguarda-se o pagamento, de forma parcelada, do
acordo pactuado.

Além das a¢des acima mencionadas, ha a ac¢do civil publica n? 4666-23.2012.811.0008, em que a
Devedora deveria providenciar o licenciamento ambiental da Fazenda Mamonal. Tal processo
transitou em julgado, constando como ativo, apenas em razdo de tramites internos para
arquivamento.
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(h) A Devedora pode ser adversamente afetada por contingéncias trabalhistas e

previdencidrias perante terceiros por eles contratados. Além das contingéncias trabalhistas e

previdenciarias oriundas de disputas com os funcionarios contratados diretamente, atualmente
em valor histérico de aproximadamente RS 4.675.303,69 (quatro milhdes, seiscentos e setenta e
cinco mil, trezentos e trés reais e sessenta e nove centavos), de acordo com a auditoria juridica
realizada, a Devedora pode contratar prestadores de servicos que tenham trabalhadores a ela
vinculados. Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com a Devedora, estes
poderdo ser responsabilizados por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario
dos empregados das empresas prestadores de servicos, quando estas deixarem de cumprir com
seus encargos sociais. Essa responsabilizacdo poderd afetar adversamente o resultado da
Devedora, o que poderd afetar a sua capacidade de pagamento do CDCA, afetando por
consequéncia, o pagamento dos CRA.

(i) A Devedora pode ser adversamente afetada por contingéncias civeis e fiscais. De acordo

com a auditoria juridica realizada, a Devedora possui contingéncias civeis e fiscais na ordem de
12.758.696,00 (doze milhGes, setecentos e ciquenta e oito mil, seiscentos e noventa e seis reais)
e R$13.757.000,00 (treze milhdes, setecentos e cinquenta e sete mil reais), respectivamente,
considerando-se apontamentos federais, estaduais e municipais.

(j) As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a

legislacdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a degradacéo

causada ao _meio_ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade

solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de reparar a degradacdo
causada podera afetar a todos os diretamente ou indiretamente envolvidos, independentemente
da comprovacado de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando a Devedora contrata terceiros
para proceder a qualquer intervencdo nas suas operagdes, como a disposicao final de residuos,
ndo estd isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros
contratados. A Devedora pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer consequéncias
provenientes da exposicdo de pessoas a substdncias nocivas ou outros danos ambientais. Os
custos para cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada a prote¢dao do meio ambiente,
saude e seguranga, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados
poderdo ter um Efeito Adverso Relevante sobre os negdcios da Devedora, os seus resultados
operacionais ou sobre a sua situagao financeira, o que podera afetar sua capacidade de pagamento
do CDCA, afetando por consequéncia, o pagamento dos CRA.

(k) TAC MP/MT 008/2019: foi celebrado TAC MP/MT 008/2019, decorrente de inquérito civil,
que foi instaurado para apurar suposta ocorréncia de improbidade administrativa e dano ao

erario, referente a extingdo de valores de ICMS a recolher no ano de 2012 do setor sucroalcooleiro.
Com a celebragdo do TAC MP/MT 008/2019, a Devedora confessou ter cometido os referidos
ilicitos e tomou medidas para solucionar a questdo. As dividas decorrentes do TAC MP/MT
008/2019 s3o no valor de RS 1.143.449,98 a Controladoria Geral do Estado do Mato Grosso e RS
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11.000.000,00 ao Ministério Publico do Mato Grosso, sendo certo que os valores indicados ja
foram quitados quase em sua totalidade, sendo devida apenas uma ultima parcela, e o saldo
devedor atualizado, nesta data, é de RS 1.660.530,00. Caso a Devedora descumpra o TAC, estara
sujeita ao pagamento de multa de 30% (trinta por cento) sobre o valor fixado a titulo de danos
morais coletivos e multa civil, equivalente a RS 3.300.000,00 (trés milhdes e trezentos mil reais).

({)] Desapropriacdo dos Imdveis Destinados a Producéo Agroindustrial. Os imdveis utilizados

pela Devedora para a producdo de agucar de etanol, bem como as propriedades rurais para a
producao de cana-de-agucar, poderdao ser desapropriados pelo Governo Federal de forma
unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a
desapropria¢do, ndo ha como garantir, de antemao, que o preco que venha a ser pago pelo Poder
Publico serd justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores
investidos de maneira adequada. Destaca-se, porém, que ndao ha conhecimento de qualquer
pretensdo, pelo Governo Federal, de desapropriacdo dos imdveis usados para a producdo de
acucar de etanol e de cana de acucar. Entretanto, a eventual desapropriacdo de qualquer imével
utilizado pela Devedora poderd afetar adversamente e de maneira relevante sua situacao
financeira e os seus resultados, podendo impactar nas suas atividades e, consequentemente, na
capacidade de pagamento do CDCA, afetando, por consequéncia, a capacidade de pagamento dos
CRA pela Emissora.

(m) Desapropriacdo dos Imdveis. Os Imdveis objeto da garantia de Alienac¢do Fiduciaria de

Imdveis poderdao ser desapropriados pelo Governo Federal de forma unilateral, para fins de
utilidade publica e interesse social, de forma parcial ou total. Destaca-se, porém, que nao ha
conhecimento de qualquer pretensdo, pelo Governo Federal, de desapropriagdo dos Imdveis.
Entretanto, a eventual desapropriagdo de qualquer dos Imdveis podera afetar adversamente as
garantias de Alienacdo Fiducidria de Imdveis, restando aos Titulares de CRA uma pretensdo
contratual em face da Devedora e dos demais garantidores para fins de substituicdao de referidas
garantias, podendo impactar no pagamento do pagamento do CDCA, afetando, por consequéncia,
a capacidade de pagamento dos CRA pela Emissora.

(n) RescisGo dos Contratos de Arrendamento dos Imdveis Destinados a Producdo

Agroindustrial. Os contratos de arrendamento que tem por objeto os imdveis arrendados pela
Devedora para a produgdo de cana-de-aglcar poderao ser rescindidos observadas as disposi¢es
e exigéncias dos respectivos contratos, por meio dos quais a Devedora busca salvaguardar seus
interesses. Ndo obstante, a rescisdo de qualquer destes contratos de arrendamento podera afetar
adversamente a situagdo financeira e os resultados operacionais da Devedora, podendo impactar
nas suas atividades e, consequentemente, na capacidade de pagamento do CDCA, afetando, por
consequéncia, a capacidade de pagamento dos CRA pela Emissora.

(o) O crescimento futuro da Devedora poderd exigir capital adicional, que poderd néo estar

disponivel ou, caso disponivel, poderd ndo ter condicées satisfatdrias. As operagdes da Devedora
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exigem volumes significativos de capital de giro. A Devedora poderd ser obrigada a levantar capital
adicional, proveniente da venda de titulos de divida ou de empréstimos bancdrios, tendo em vista
o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades. N3ao se pode assegurar a
disponibilidade de capital adicional ou, se disponivel, que tera condicdes satisfatorias. A falta de
acesso a capital adicional em condi¢Bes satisfatdrias pode restringir o crescimento e
desenvolvimento futuros de suas atividades, o que poderia prejudicar de maneira relevante a
situacdo financeira e resultados operacionais da Devedora e assim, dificultar ou impedir a sua
capacidade de pagamento do CDCA, afetando por consequéncia, o pagamento dos CRA.

(p) A perda de membros da alta administracGo, ou a sua incapacidade de atrair e manter

pessoal adicional para integrd-la, pode ter um Efeito Adverso Relevante sobre a situacdo financeira

e os resultados operacionais da Devedora. A capacidade de a Devedora manter sua posicdo

competitiva depende em larga escala dos servicos da sua alta administracdo. Nem todas essas
pessoas estdo sujeitas a contrato de trabalho de longo prazo ou a pacto de ndo concorréncia.
Embora possua métodos de retencao, a Devedora ndo pode garantir que terd sucesso em atrair e
manter pessoal qualificado para integrar a sua alta administracdo. A perda dos servicos de
qualquer dos membros da alta administracdo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal
adicional para integra-la, pode causar um Efeito Adverso Relevante na sua situagdo financeira e
resultados operacionais e, assim dificultar ou impedir a sua capacidade de pagamento do CDCA,
afetando, por consequéncia o pagamento dos CRA.

(q) O setor agricola no Brasil é altamente competitivo, sendo que a Devedora pode perder sua

posicdo no mercado em certas circunstdncias. O setor agricola no Brasil é altamente competitivo

e fragmentado, ndo existindo grandes barreiras que restrinjam o ingresso de novos concorrentes
no mercado. Uma série de outros produtores concorrem com a Devedora (i) na tomada de
recursos financeiros para realizagdo de suas atividades, (ii) na obtencdo de commodities para seus
processos produtivos, e (iii) na busca de compradores em potencial de seus produtos. Outras
companhias podem passar a atuar ativamente na atividade da Devedora, aumentando ainda mais
a concorréncia do setor agricola. Ademais, alguns dos concorrentes poderdo ter acesso a recursos
financeiros em melhores condi¢des que a Devedora e, consequentemente, estabelecer uma
estrutura de capital mais adequada as condi¢des de mercado, principalmente em periodos de
instabilidade no mercado agricola. Se a Devedora ndo for capaz de responder a tais pressées
competitivas de modo rapido e adequado, sua situacdo financeira e resultados operacionais
podem vir a ser prejudicados de maneira relevante. Na esfera dos fornecedores, também nao ha
a garantia de que os produtores de insumos vendidos para a Devedora, principalmente a cana-de-
agucar, continuardo com as atividades atualmente performadas, nem garantia sobre a escolha das
culturas a serem cultivadas por estes no futuro, o que podera impactar a oferta e demanda e,
consequentemente, as margens da Devedora, e, assim, dificultar ou impedir a sua capacidade de
pagamento do CDCA, afetando, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

(r) Risco de a Devedora ndo ser produtora da totalidade da cana-de-acucar processada para a
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sua producdo de acucar e etanol. A Devedora adquire de seus fornecedores parte da cana-de-

acucar utilizado na producdo do etanol e do agucar. Dessa forma, fatores que levem a uma quebra
de contrato com alguns desses fornecedores podem acarretar em reducao do volume processado
ou em aumento no preco de aquisicdo de cana-de-agucar, caso comprada no mercado spot para
complementar tais volumes ndo entregues. Tal situacdao poderia causar um Efeito Adverso
Relevante na situacdo financeira e resultados operacionais da Devedora e, impactando de forma
negativa a sua capacidade de pagamento do CDCA e, consequentemente, o fluxo de pagamento
dos CRA.

(s) Riscos de liquidez e inadimplemento de obrigacdes financeiras. A Devedora possui contratos

financeiros com certos financiadores, os quais possuem cldusulas de vencimento antecipado em
casos de faléncia, recuperacao judicial, inadimplemento pecunidrio e ndo pecuniario, vencimento
antecipado cruzado com outros contratos financeiros, entre outros, em linha com outros contratos
usuais de mercado. Certos financiamentos da Devedora possuem garantias reais, sendo que tais
garantias poderdo vir a ser executadas na hipdtese de inadimplemento e vencimento antecipado
desses contratos financeiros. Na hipotese de que a Devedora incorra em uma situacdao de
vencimento antecipado desses contratos, e em especial em uma situacdo de faléncia ou
recuperacao judicial, os credores desses financiamentos serdo tratados pari passu em relagdo aos
detentores dos CRA, o que pode afetar a capacidade de pagamento dos CRA.

(t) Riscos relativos a demanda e ao preco de mercado do acucar e do etanol. Como descrito

na Clausula 18.3, a demanda e o preco de mercado de aglcar e de etanol sdo ciclicos e podem ser
afetados pelas condi¢cbes econO6micas gerais do Brasil e do mundo, sendo assim, como o
faturamento da Devedora estda diretamente relacionado ao prego do etanol e do agucar, este pode
sofrer Efeitos Materiais Adversos frente as variagdes de prego. Esta metodologia leva em conta os
precos praticados no mercado. Se a Devedora ndo for capaz de manter suas vendas de acglcar e
etanol a pregos atrativos, o seu negdcio de maior representatividade poderd ser afetado
adversamente, afetando sua capacidade de pagamento do CDCA e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

(u) Riscos relativos ao preco de comercializacGo de energia elétrica no mercado spot. Parte da

receita operacional da Devedora é obtida via comercializacdo de energia elétrica gerada no
processo produtivo no mercado spot. Historicamente, o preco spot de comercializagdao de energia
elétrica apresenta volatilidade relevante. Se a Devedora nao for capaz de manter suas vendas de
energia elétrica a precgos atrativos, seu resultado operacional poderd ser afetado adversamente,
afetando sua capacidade de pagamento do CDCA e, consequentemente, o fluxo de pagamento
dos CRA.

(v) Riscos referentes aos demais contratos financeiros firmados pela Devedora. A Devedora

formalizou com terceiros outros contratos financeiros que podem ser impactos pela realizagao da
presente Emissdo e/ou pela outorga das Garantias. Desta forma, a ndo obtencdo de aprovagdo
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18.7.

18.8.

destes terceiros previamente a constituicdo das Garantias poderd ocasionar o vencimento
antecipado destes demais contratos financeiros, o que podera impactar a capacidade da Devedora
de cumprir com as suas obrigacdes assumidas no CDCA e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

Riscos Relacionados as Avalistas

(a) Risco Relativo a situacdo financeira e patrimonial das Avalistas. A deterioragao da situagao

financeira e patrimonial das Avalistas, em decorréncia de fatores internos/externos,
podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA.

(b) Inadimplemento ou Insuficiéncia do Aval. Em caso de inadimplemento de qualquer uma

das obrigacGes da Devedora, ndo sanado no prazo de cura previsto, conforme o caso, a
Emissora podera excutir as Garantias para o pagamento dos valores devidos aos Titulares
de CRA. Nessa hipdtese, caso as Avalistas deixem de adimplir com as obriga¢des do Aval
por elas constituidas, ou caso o valor obtido com a execucdo do Aval ndo seja suficiente
para o pagamento integral dos CRA, a capacidade do Patrimo6nios Separado de suportar as
obrigacOes estabelecidas no Termo de Securitizacdo frente aos Titulares dos CRA seria
afetada negativamente.

Riscos Relacionados a Emissora

(a) Registro da CVM. A Emissora atua no mercado como companhia securitizadora de créditos

imobilidrios para emissdo de certificados de recebiveis imobilidrios (“CRI”), nos termos da Lei n2
9.514/97, e sua atuacdo depende do registro de companhia aberta junto a CVM. A Emissora
também atua no mercado como companhia securitizadora de direitos creditdrios do agronegécio
com emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio (“CRA”). A securitizagdo de créditos do
agronegdcio é uma operagdo recente no Brasil. A Lei n® 11.076/04, que criou, entre outros, os
certificados de recebiveis do agronegdcio foi editada em 2004. Entretanto, sé houve um volume
maior de emissoes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a
securitizagdo é uma operagdo mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que
envolve estruturas juridicas de segregacdo dos riscos da Emissora ou dos devedores dos créditos
do agronegécio. A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) editou e publicou no ano de 2018 a
Instrugdo n2 600 (ICVM 600), para regular esta atividade especificamente. Em razdo do recente
desenvolvimento da securitizacdo do agronegdcio, eventual cenario de discussdo podera ter um
Efeito Adverso Relevante sobre a Emissora e/ou sobre os devedores dos créditos do agronegdcio,
sendo que a auséncia de jurisprudéncia pode causar incerteza quanto ao desfecho da lide. Na
atuacdo da Emissora para a emissdo de CRI e CRA, os patrimOnios sdo administrados
separadamente. Assim, o patrimoénio separado de cada emissdo tem como principal fonte de
recursos os respectivos créditos do agronegdcio ou imobilidrios e suas garantias. Desta forma,
qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegdcio ou imobilidrios por parte dos
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devedores a Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigacGes assumidas junto aos investidores dos CRA e dos CRI.

(b) Companhia de Capital Aberto. A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do

agronegdcio e imobiliarios por meio da emissdo dos CRA e CRI depende da manutencdo de seu
registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagbes societdrias. Caso a
Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua
autorizacdo poderd ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as suas emissdes de CRA e
CRI.

(c) Administracdo. A capacidade da Emissora em manter sua posicdo competitiva depende
em larga escala dos servicos da alta administracdo. A interrupcao ou paralisacdo na prestacdo de
servicos de qualquer um dos membros da alta administracdo da Emissora, ou sua incapacidade de
atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode ter um Efeito Adverso Relevante sobre os
resultados operacionais, e consequentemente, sobre a situacao financeira da Emissora. A Emissora
contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades como auditoria,
agente fiduciario, agéncia classificadora de risco, banco escriturador, dentre outros. Caso alguns
destes prestadores de servicos aumentem significativamente seus precos ou ndo prestem servicos
com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do
prestador de servico. Esta substituicdo, no entanto, poderd ndo ser bem sucedida e afetar
adversamente a capacidade da Emissora em gerir os patrimonios separados das emissoes,
afetando igualmente os resultados da Emissora.

(d) Riscos relacionados aos seus fornecedores. A Emissora contrata prestadores de servigos

terceirizados para a realizagdo de atividades como auditoria, agente fiducidrio, agéncia
classificadora de risco, banco escriturador, que fornecem servicos. Caso alguns destes prestadores
de servigos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus precos ou ndo prestem
servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderd ser necessaria a substituicao
do prestador de servigo, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora.

(e) Atuacdo negligente e Insuficiéncia de Patrimbnio da Emissora. O patrimdnio préprio da

Emissora ndo serd responsavel pelos pagamentos devidos aos Titulares de CRA, exceto na hipotese
de descumprimento, pela Emissora, de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patriménio Separado, conforme o
paragrafo Unico do artigo 12 da Lei n2 9.514. Nestas circunstancias, a Emissora sera responsavel
pelas perdas ocasionadas aos Titulares de CRA, sendo que ndo ha qualquer garantia de que a
Emissora tera patriménio suficiente para quitar suas obriga¢cdes perante os Titulares de CRA, o que
podera ocasionar perdas aos Titulares de CRA. O patriménio liquido da Emissora, é de
aproximadamente RS 1.431.000,00 (um milhdo, quatrocentos e trinta e um mil reais), em 30 de
setembro de 2020, montante este inferior ao valor total da Oferta Restrita, e ndo ha garantias de
que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da
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responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12 da Lei n2 9.514.

() Riscos relacionados aos setores da economia nos quais a Emissora atua. O Governo Federal

exerceu e continua exercendo influéncia significativa sobre a economia brasileira. Esta influéncia,
associada as condi¢Oes politicas e econGmicas brasileiras exerce um impacto direto no mercado
mobilidrio e pode afetar adversamente os resultados financeiros e operacionais da Emissora ou
dos devedores dos financiamentos imobilidrios e de agronegécios, e, portanto, o desempenho
financeiro dos CRI e CRA.

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencdes
do Governo Federal, que realiza modificagbes em suas politicas monetarias, de crédito e fiscal,
causando impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do pais. As medidas
econOmicas implementadas pelo Governo Federal podem influenciar significativamente as
companhias brasileiras, bem como as condi¢cées de mercado e precos de valores mobiliarios
brasileiros. As medidas do Governo Federal para controlar a inflacdo e implementar outras
politicas e regulamentos muitas vezes envolvem, entre outras medidas, controles de prego e de
salario, aumentos nas taxas de juros, mudancas nas politicas fiscais, controles de prego,
desvalorizacdes de moeda, controles de capital, limites sobre importacdes e outras medidas.

(8) Riscos relacionados a Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA):

A securitizagdo de direitos creditérios depende essencialmente dos fluxos de recebiveis cedidos
pelos originadores desses direitos, os direitos dos titulares dos CRA emitidos pela Emissora podem
ser sensivelmente afetados por fatores climaticos, geograficos, sanitarios, econémicos e
comerciais, tais como, sem limitacdo, quebras de safra, inundagGes, geadas, secas, pragas,
embargos comerciais, barreiras tarifarias ou ndo-alfandegarias, mudancas na taxa de cambio ou
no preco de insumos agricolas (fertilizantes, maquinas, mao de obra, etc.), flutuagdo dos pregos
internacionais de commodities agricolas, catdstrofes naturais, doengas dos rebanhos, entre
outras. O investimento nos CRA da Emissora podera ainda estar sujeito a outros riscos além dos
expostos, tais como moratodria, guerras, revolugdes ou mudangas nas regras aplicdveis aos valores
mobilidrios de modo geral. Diante disso, e considerando as varidveis pertinentes ao setor de
agronegadcio, os impactos advindos dos riscos acima expostos poderdo diminuir drasticamente os
negocios da Emissora.

(h) Riscos relacionados a requlacéGo dos CRA:

A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a regulamentagdao da CVM no que tange a
ofertas publicas de CRA. Como ndo existia regulamentacdo especifica para esses valores
mobilidrios e suas ofertas ao publico, a CVM, por meio do Comunicado definido na Reunido do
Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008, entendeu que os comandos da Instru¢do CVM
n2 414, de 30 de dezembro de 2004, principal norma da CVM relativa aos Certificados de Recebiveis
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Imobiliarios (CRI), seriam aplicéveis, no que coubessem, as ofertas publicas de distribuicdo de CRA
e seus emissores. No ano de 2018, a CVM editou a Instrucdo CVM n2 600 para regular os
certificados dos recebiveis do agronegdcio. No que diz respeito a regulamentacao de suas ofertas,
os CRA devem seguir, ainda, as previsdes das Instru¢cdes CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003,
e 476, de 16 de janeiro de 2009, equalizando-as a norma recém publica da (a ICVM n2 600).

Decisoes judiciais sobre a Medida Provisdria n2 2.158-35 podem comprometer o regime fiducidrio
sobre as séries dos CRA emitidos.

Os CRA estdo sujeitos as variagdes e condi¢cdes dos mercados de atuacdo dos devedores e
garantidores das operagbes, que sdo afetados principalmente pelas condi¢Ges politicas e
econOmicas nacionais e internacionais. O investimento nos CRI e CRA podera estar sujeito a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolucoes,
mudancas nas regras aplicdveis aos valores mobilidrios de modo geral.

(i) Originacdo de Novos Negdcios e ReducGo na Demanda por Certificados de Recebiveis

Imobilidrios e/ou Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. A Emissora ndo possui a capacidade

de originar créditos para securitizacdo, sendo suas emissdes realizadas com créditos adquiridos de
partes relacionadas e de terceiros. Portanto, o sucesso na identificacdo e realizacdo de parcerias
para aquisicdo de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A Emissora
pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode nao ser capaz de efetuar os
investimentos desejados em termos economicamente favordveis. No que se refere aos riscos dos
relacionados aos investidores, inUmeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela
aquisicdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios e/ou Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio. Exemplo disso decorria de eventual alteragdo na legislagdo tributdria que resulte na
reducdo dos incentivos fiscais para os investidores podera reduzir a demanda dos investidores pela
aquisicdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios e/ou Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizagdo imobilidria ou
decorrentes de créditos do agronegdcio atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela
aquisicdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios e/ou Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio venha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada.

() A Importédncia de uma Equipe Qualificada. A perda de membros da equipe operacional da

Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado podera ter Efeito Adverso
Relevante sobre as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho
da Emissora provém basicamente da securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma equipe
especializada, para prospecc¢do, estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento
técnico, operacional e mercadoldgico de nossos produtos. Assim, eventual perda de componentes
relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos pode afetar a capacidade de geragdo
de resultado da Emissora.
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(k) Faléncia, Recuperacdo Judicial ou Extrajudicial da Emissora. Ao longo do prazo de duragao

dos Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, a
Emissora poderd estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa
forma, apesar de terem sido constituidos o Regime Fiducidrio e o Patrimdnio Separado sobre cada
um dos créditos imobilidrios e sobre cada um dos créditos decorrentes do agronegdcio, eventuais
contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar
tais créditos, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena
eficacia da afetagdo de patrimonio.

(U] Alteracées na Legislacdo Tributdria. O Governo Federal altera com frequéncia a legislacdo

tributaria incidente sobre investimentos financeiros no Brasil. Atualmente, investidores pessoa
fisica possuem isencdo de pagamento de imposto de renda sobre o rendimento auferido com
Certificados de Recebiveis Imobilidrios e com os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio.
Eventuais alteraces na legislacdo tributaria como, por exemplo, a exclusdo de tal isengdo, pode
afetar negativamente o rendimento liquido esperado pelos investidores a partir do investimento
nesses titulos.

(m) Vencimento antecipado ou _amortizacdo extraordindria dos Certificados de Recebiveis

Imobilidrios _e/ou dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. Quando da ocorréncia de

quaisquer hipdteses de vencimento antecipado e/ou amortizagdo extraordinaria dos CRI e/ou dos
CRA, que compreendem, em termos gerais, 0s seguintes eventos: (a) o pagamento antecipado
facultativo ou compulsdrio do saldo devedor de Cédulas de Crédito Bancario ou Debéntures que
sirvam de lastro a emissGes ou, ainda, do Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegécio
(CDCA), ou, da Cédula de Produto Rural (CPR); (b) a recompra, total ou parcial, de créditos
imobilidrios ou créditos decorrentes do agronegécio que componham lastro de emissdes; e (c) ndo
aceitacdo por parte dos titulares de CRI ou dos titulares de CRA dos termos de repactuacdo
incidentes sobre as condigdes de uma emissdo, que obrigue a originadora dos créditos imobilidrios
ou dos créditos do agronegdcio a efetuar o resgate dos CRI ou dos CRA correspondentes; a
Emissora podera ndo ter recursos suficientes para proceder a liquidagdo antecipada dos CRI e/ou
dos CRA.

Na hipdtese da Emissora ser declarada inadimplente com relacdo a Emissdo, o Agente Fiduciario
podera assumir a administracdo do patrimbnio separado correspondente e proceder a sua
liguidacdo. Em assembleia convocada para tanto, os Investidores deverao deliberar sobre as
novas normas de administracdo do Patrimdnio Separado, inclusive para os fins de recebimento
do produto da liquidagdo dos créditos imobilidrios e as garantias a eles atreladas, que podera ser
insuficiente para a quitagdo das obrigacdes dos CRI e/ou dos CRA. Consequentemente, os titulares
de CRI e/ou titulares dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de sua
liguidacdo antecipada, posto que (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo outros ativos
disponiveis no mercado com risco e retorno semelhante aos dos CRI e/ou dos CRA em questdo; e
(ii) a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas
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em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera resultar na aplicacao efetiva de uma aliquota
superior a que seria aplicada caso os CRI e/ou os CRA fossem liquidados apenas quando de seu
vencimento programado.

(n) Descricdo dos principais riscos de mercado

Politica Econémica do Governo Federal

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencdes do
Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para
influenciar a economia do Brasil.

A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera
adotar no futuro e, portanto, ndo pode prevé-las. Os negdcios, resultados operacionais e
financeiros e o fluxo de caixa da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de
mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: (i) variagdo
nas taxas de cambio; (ii) controle de cambio; (iii) indices de inflacdo; flutuagdes nas taxas de juros;
(iv) falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; (v) racionamento de
energia elétrica; (vi) instabilidade de pregos; (vii) politica fiscal e regime tributario; e (viii) medidas
de cunho politico, social e econébmico que ocorram ou possam afetar o Pais.

Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder considerdvel para determinar as politicas
governamentais e atos relativos a economia brasileira e, consequentemente, afetar as operagdes
e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza quanto a implementagdo de
mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou
outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a
volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar o desempenho da Emissora e
respectivos resultados operacionais.

Politica Anti-Inflaciondria

Historicamente, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagdo e varios
momentos de instabilidade no processo de controle inflaciondrio. A inflagdo e as medidas do
Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagdo de futuras politicas de controle
inflacionario, contribuiram para a incerteza econédmica e aumentaram a volatilidade do mercado
de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente
tém incluido a manutencédo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo,
assim, a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. Futuras medidas
tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervengdao no mercado de
cambio e a¢Ges para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel
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sobre a economia brasileira e por consequéncia sobre a Emissora.

Instabilidade da taxa de cGmbio e desvalorizagdo do Real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagbes. No passado, o
Governo Federal implementou diversos planos econdémicos e fez uso de diferentes politicas
cambiais, incluindo desvaloriza¢des repentinas, pequenas desvalorizacGes periddicas (durante as
quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles
cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizagdes cambiais em periodos de tempo mais
recentes resultaram em flutuacgdes significativas nas taxas de cambio do Real frente ao Délar em
outras moedas. Ndo é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o Real e o Délar ird
permanecer nos niveis atuais.

As deprecia¢des do Real frente ao Délar também podem criar pressoes inflacionarias adicionais
no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez dos devedores, o interesse dos investidores
e por consequéncia, o desempenho da Emissora.

Fatores relativos ao Ambiente Macroeconémico Internacional

O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras é
influenciado pela percepcao de risco do Brasil e de outras economias emergentes e a deterioracao
dessa percepc¢do podera ter um efeito negativo na economia nacional.

Acontecimentos adversos na economia e as condi¢gdes de mercado em outros paises de mercados
emergentes, especialmente da América Latina, poderdo influenciar o mercado em relagdo aos
titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras. Ainda que as condig¢Ges
econdmicas nesses paises possam diferir consideravelmente das condi¢cdes econdmicas no Brasil,
as reagles dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito
adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissores brasileiros.

Além disso, em consequéncia da globaliza¢do, ndo apenas problemas com paises emergentes
afetam o desempenho econémico e financeiro do pais como também a economia de paises
desenvolvidos, como os Estados Unidos da América, interfere consideravelmente no mercado
brasileiro.

Assim, em consequéncia dos problemas econ6micos em varios paises de mercados desenvolvidos
em anos recentes (como por exemplo, a crise imobilidria nos Estados Unidos da América em
2008), os investidores estdo mais cautelosos na realizacdo de seus investimentos, o que causa
uma retracdo dos investimentos. Essas crises podem produzir uma evasdo de investimentos
estrangeiros no Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem custos mais altos
para captag¢do de recursos, tanto nacional como estrangeiro.

102



DocuSign Envelope ID: FO3FA983-C707-488F-94FE-0F262BFDAS5B

19.1.

Risco de Crédito

A Emissora aplica seus recursos preponderantemente nos direitos creditérios e depende da
solvéncia dos respectivos devedores para distribuicdo de rendimentos aos Titulares do CRA. A
solvéncia dos devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a economia
brasileira, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de
crescimento econdémico, aumento do indice de desemprego etc.,, conforme explicado
anteriormente. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
aumento da inadimpléncia dos direitos creditérios da Emissora ou a impossibilidade de
recuperacdo dos direitos creditdrios, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando
perdas patrimoniais aos Titulares do CRA.

Risco de Taxa de Juros
O caixa da Emissora pode ser investido em Certificados de Depdsito Bancario (CDBs), indexados a
taxas de juros, portanto variagdes nas taxas de mercado podem afetar o fluxo de caixa da

Emissora.

CLAUSULA DECIMA NONA - DISPOSICOES GERAIS

Renuncia: Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Termo de

Securitiza¢do. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,

faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares de CRA em razdo de qualquer

inadimplemento das obriga¢des da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera

interpretado como uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira

novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora ou precedente no

tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

19.2.

Irrevogabilidade: O presente Termo de Securitizacdo é firmado em cardter irrevogavel e

irretratdvel, obrigando as partes por si e seus sucessores ou cessiondrios a qualquer titulo.

19.3.

Aditamentos: Todas as alteracdes do presente Termo de Securitizacdo somente serdo validas se

realizadas por escrito e aprovadas pela Assembleia de Titulares de CRA, observados os quéruns previstos

neste Termo de Securitizacdo, salvo nas hipdteses previstas na Clausula 13.12 acima.

19.4.

Invalidade: Caso qualquer das disposi¢cdes deste Termo de Securitizagdo venha a ser julgada ilegal,

invdlida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,

comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢cdo afetada por outra que, na medida do

possivel, produza o mesmo efeito.
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19.5. Divulgacdo: A Emissora fica desde ja autorizada pelo Agente Fiducidrio a divulgar, para fins
publicitdrios, sua participa¢do na emissdo, apds encerrada a distribuicdo do CRA.

19.6. As Partes declaram e reconhecem que o presente Termo de Securitizacdo integra um conjunto de
negocia¢des de interesses reciprocos e complexos, envolvendo a celebragcdo, além deste Termo de
Securitizacdo, dos demais Documentos da Operacao, razao pela qual nenhum dos documentos podera ser
interpretado e/ou analisado isoladamente.

19.7. A tolerancia e as concessdes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitério; e (ii) ndo
configurardo, em qualquer hipdtese, renuncia, transigéncia, remicdo, perda, modificacdo, reducao,
novacgao ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade, pretensdao ou imunidade de qualquer das Partes.

19.8. Evedada a cess3o, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigacdes aqui previstos, sem expressa
e prévia concordancia dos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia de Titulares de CRA.

19.9. O Agente Fiducidario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade nas
deliberagdes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro
gue considere auténtico e que Ihe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido,
para se basear nas suas decisoes. Ndo sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracado
destes documentos, que permanecerado sob obrigacdo legal e regulamentar de a Emissora elabora-los, nos
termos da legislacdo aplicavel.

19.10. Todos os signatarios reconhecem que este Termo de Securitizagao tem plena validade em formato
eletronico, sendo equiparado a documento fisico para todos os efeitos legais, reconhecendo e declarando
os signatdrios, a vista do disposto no § 22 do artigo 10, da Medida Proviséria n? 2.200-2, de 24 de agosto
de 2001, que a assinatura deste Termo de Securitizagdo em meio eletrénico na plataforma DocuSign
(www.docusign.com) é o meio escolhido de mutuo acordo por todas as Partes como apto a comprovar
autoria e integridade do instrumento, e conferir-lhe pleno efeito legal, como se documento fisico fosse.
Todas as assinaturas apostas a este instrumento em meio eletrénico, na forma prevista nesta Clausula, e
ainda que ndo se trate de certificados eletronicos emitidos pela ICP-Brasil, tém plena validade e sdo
suficientes para a autenticidade, integridade, existéncia e validade deste Termo de Securitizagao.

CLAUSULA VIGESIMA — TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES
20.1. Os Titulares dos CRA n3ao devem considerar unicamente as informagdes contidas nesta cldusula
para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento em CRA, devendo consultar seus préprios
assessores quanto a tributagao especifica a qual estarao sujeitos, especialmente quanto a outros tributos

eventualmente aplicdveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em operagdes com CRA.

20.2. Pessoas Juridicas: Como regra geral, rendimentos e ganhos de capital em CRA auferidos por pessoas

juridicas ndo-financeiras estao sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser calculado
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com base na aplicacdo de aliquotas regressivas definidas na Lei n® 11.033/2004, aplicadas em funcdo do
prazo da aplicacdo geradora dos rendimentos tributdveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos
e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de
720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicacdo é contado da
data em que o Titular dos CRA efetuou o investimento, até a data de resgate dos CRA.

20.2.1. Nao obstante, hd regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento,
instituicdo financeira, sociedade de seguro, de previdéncia privada, de capitalizagdo, corretora de
titulos, valores mobilidrios e cambio, distribuidora de titulos e valores mobilidrios, sociedade de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

20.2.2. O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda
devido, gerando o direito a dedugdo do IRPJ apurado em cada periodo de apuragdo, uma vez que
a totalidade do resultado positivo devera ser computado na base de célculo no IRPJ e da CSLL. O
rendimento também deverd ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. Regra geral, as
aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento),
sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a
multiplicagdo de R$20.000,00 (vinte mil reais) pelo nimero de meses do respectivo periodo de
apuracdo (artigo 32 da Lei 9.249/1995). J& a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo
financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

20.2.3. Para os fatos geradores ocorridos a partir de 12 de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras tributadas de acordo com a sistematica ndo-
cumulativa do PIS e da COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribui¢des as aliquotas de
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente (Decreto
nQ 8.426/2015).

20.2.4. Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituices financeiras, agéncias de
fomento, seguradoras, entidades de previdéncia e capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de
titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, regra geral, ha dispensa de
retencdo do IRRF, nos termos do artigo 71, inciso |, da Instru¢do Normativa RFB n.2 1.585/2015.
Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos de
investimentos, inclusive aqueles decorrentes de investimentos realizados em CRA, também sao,
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via de regra, isentos do recolhimento do imposto de renda, conforme disposto pelo artigo 14 da
Instrucdo Normativa RFB n.2 1.585/2015.

20.2.5. N3o obstante a isencdo de IRRF, os rendimentos e ganhos de capital decorrentes de
investimento em CRA pelas sociedades referidas na Clausula 20.2.4, via de regra, e a exce¢do dos
fundos de investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento) com base na
Lei n.2 13.169/2015. Ademais, no caso das instituicGes financeiras e determinadas entidades
equiparadas, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos
a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e
4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver excegdes.

20.2.6. Por fim, pessoas juridicas isentas terdo, nos termos do artigo 76, inciso Il, da Lei n®
8.981/1995, seus ganhos de capital e rendimentos tributados exclusivamente na fonte (de forma
definitiva). No que diz respeito as entidades imunes, estdo as mesmas dispensadas da retengdo do
imposto na fonte, desde que declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71,
da Lei n2 8.981/1995, com redagio dada pela Lei n2 9.065, de 20 de junho de 1955, e do artigo 72
da Instru¢do Normativa RFB n2 1.585/2015.

20.3. Pessoas Fisicas. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo,
atualmente, isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por forga do artigo
3°, inciso IV, da Lei 11.033/2004. De acordo com a posi¢do da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo
55, paragrafo Unico, da Instru¢cdo Normativa RFB n2 1.585/2015, tal isencdo se aplica, inclusive, a ganho
de capital auferido na alienagdo ou cessdo dos CRA.

20.4. Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior. Em relacdo aos investidores pessoas juridicas

residentes, domiciliados ou com sede no exterior que investirem em CRA no pais de acordo com as normas
previstas na Resolugdo CMN n2 4.373/2014, os rendimentos auferidos encontram-se sujeitos a aliquota
de 15% (quinze por cento) de IRRF (artigo 88 da Instrugdo Normativa RFB n2 1.585/2015).

20.4.1. Excecdo se faz para o caso de investidor domiciliado em pais ou jurisdi¢gdo considerados
como de tributacdo favorecida, assim entendidos aqueles que ndo tributam a renda ou que a
tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou cuja legislagdo ndo permita o
acesso a informagdes relativas a composi¢do societaria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou
a identificacdo do beneficio efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes. A despeito deste
conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sdo atualmente consideradas "Jurisdicdo de
Tributacdo Favorecida" as jurisdicdes listadas no artigo 12 da Instrucdo Normativa RFB n?
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1.037/2010. Neste caso, os investidores sujeitam-se as mesmas normas de tributacdo previstas
para os residentes ou domiciliados no pais, conforme descrito na Clausula 20.2.

20.4.2. Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos investidores pessoas fisicas residentes
ou domiciliadas no exterior em decorréncia da realizacdo de investimentos em CRA no Brasil sdo
isentos do IRRF, inclusive no caso de residirem em jurisdicdo de tributacao favorecida, conforme
o artigo 85, §49, da Instrugdo Normativa RFB n2 1.585/2015.

20.5. Imposto sobre Operacdes de Cambio: Regra geral, as operacdes de cambio relacionadas aos

investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais do Brasil de acordo com as
normas previstas na Resolugdo CMN n2 4.373/2014, incluindo as opera¢Ges de cadmbio relacionadas com
CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso, inclusive por meio de
operagdes simultaneas, e no retorno dos recursos para o exterior, conforme disposto no artigo 15-B,
incisos XVI e XVII, do Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteracGes posteriores. Registre-se
que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente as transacbes ocorridas apds este
eventual aumento.

20.6. Imposto sobre Operacoes com Titulos e Valores Mobilidrios: As operacdes com CRA estdo sujeitas

a aliquota zero do I0F/Titulos, conforme disposto no artigo 32, paragrafo 22, inciso V, do referido Decreto
n? 6.306/2007. Em qualquer caso, a aliquota do I0F/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao
dia, relativamente as transagGes ocorridas apds este eventual aumento.

CLAUSULA VIGESIMA PRIMEIRA - FORO DE ELEICAO E LEGISLACAO APLICAVEL
21.1. As Partes elegem o Foro da Comarca da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, como o Unico
competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios origindrios deste Termo de Securitizagao,

renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

21.2. Este Termo de Securitizagdo é regido, material e processualmente, pelas leis da Republica
Federativa do Brasil.

O presente Termo de Securitiza¢cdo é firmado em eletronicamente pelas Partes, de igual teor e forma, na
presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 08 de margo de 2021.

[O restante da pdgina foi deixado intencionalmente em branco]
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Pdgina de Assinaturas 1/3 do “Termo de Securitiza¢Go de Direitos Creditérios do Agronegdcio da Série
Unica da 482 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora,
lastreados em Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio Emitido pela Usinas Itamarati S/A”

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

DocuSigned by:
Videria du 4
Assinado por: VICTORIA DE SA|

U cpr 30778792850
H tura: 0810312021 | 11:43:13 PST

1. 2.
EO05F5BBA653B4354A2C2BBB879C30A2F

Nome: Victoria de Sa Nome:

Cargo: Cargo:

Diretora
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Pdgina de Assinaturas 2/3 do “Termo de Securitizagcdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio da Série
Unica da 482 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora,
lastreados em Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio Emitido pela Usinas Itamarati S/A”

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

DocuSigned by
Mafluss Comes Faria,
Assinado por: MATHEUS GOMES FARIA05813311769

U gPF/ 33‘/15769 08/03/2021 | 09:29:08 PST
1. | 1cP: 2
Lf!A570DEECFAZA305950042?40305495F
Nome: matheus Gomes Faria Nome:
Cargo: . Cargo:
Diretor
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Pdgina de Assinaturas 3/3 do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio da Série
Unica da 482 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora,
lastreados em Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio Emitido pela Usinas Itamarati S/A”

Testemunhas:
DocuSigned by:
DocuSigned by Pdvs Pauls Farwe Dwecd Fumandes de Bliveia
Flipe Yoppdo
“r Assinado por: PEDRO PAULO FARME D AMOED FERNANDES DE OLIV.
Assinado por: FELIPE SIMONETI ROGADO:39475076824 U CPF: 06088372702
U CPF: 39475076824 Data/Hora da Assinatura: 08/03/2021 | 09:46:04 PST
1 . | Da'a./.Hora da Assinatura: 08/03/2021 | 12:20:18 PST 2 . ggg%
rasi| 0A3160B961114B289380567B57A920AD
. 9A9BD165EADE4DADB4ABA4A48165BBD7 y . -
Nome: Felipe Simoneti Rogado Nome: Pedro Paulo Farme D’Amoed Fernandes de Oliveire

RG:
47751820 SSP/SP 257255901
CPF:  394.750.768-24 CPF:
060.883.727-02

110



DocuSign Envelope ID: FO3FA983-C707-488F-94FE-0F262BFDAS5B

ANEXO |

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
CDCA

Razdo Social CNPJ/ME N2 do CDCA Valor (RS) Data de Vencimento

USINAS ITAMARATI S/A 15.009.178/0001-70 01/2021 100.000.000,00 16/03/2026
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ANEXO I

Cronograma de Pagamento de Valor Nominal Atualizado e da Remuneragao

Cronograma de Amortizagao

&

Percentual a ser
amortizado do
Datas de
Datas de saldo do Valor
N2 da Pagamento da Datas de . Percentual de
Pagamento do . . Nominal ..
Parcela . Remuneragao Amortizacao X Amortizacao
Valor Nominal Atualizado dos
dos CRA
CRA
(Tai)

1 16-Jun-21 16-Jun-21 - - -
2 16-Set-21 16-SeT-21 - - -
3 16-Dez-21 16-DeZ-21 - - -
4 16-Mar-22 16-Mar-22 - - -
5 17-Jun-22 17-Jun-22 - - -
6 16-Set-22 16-SeT-22 - - -
7 16-Dez-22 16-DeZ-22 - - -
8 16-Mar-23 16-Mar-23 - - -
9 16-Jun-23 16-Jun-23 - - -
10 18-Set-23 18-Set-23 - - -
11 18-Dez-23 18-Dez-23 - - -
12 18-Mar-24 18-Mar-24 18-Mar-24 11,1111% 11,1111%
13 18-Jun-24 18-Jun-24 18-Jun-24 12,5000% 11,1111%
14 17-Set-24 17-Set-24 17-Set-24 14,2857% 11,1111%
15 17-Dez-24 17-Dez-24 17-Dez-24 16,6667% 11,1111%
16 18-Mar-25 18-Mar-25 18-Mar-25 20,0000% 11,1111%
17 17-Jun-25 17-Jun-25 17-Jun-25 25,0000% 11,1111%
18 16-Set-25 16-Set-25 16-Set-25 33,3333% 11,1111%
19 16-Dez-25 16-Dez-25 16-Dez-25 50,0000% 11,1111%
20 17-Mar-26 17-Mar-26 17-Mar-26 100,0000% 11,1112%
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ANEXO 1l

DECLARACAO DA SECURITIZADORA

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por a¢cées com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de
S3do Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n? 2.365, 72 andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita ho Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n2. 25.005.683/0001-09, neste
ato representada na forma de seu estatuto social, para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 11,
pardgrafo primeiro, inciso lll, da Instru¢cdo da CVM n2 600, de 12 de agosto de 2018, conforme alterada,
na qualidade de emissora dos certificados de recebiveis do agronegdcio da série Unica de sua 482 emissao
(“Oferta Restrita”), DECLARA para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a SIMPLIFIC
PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, institui¢do financeira com filial na
cidade de S3o Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n? 466, Bloco B, sala 1.401, CEP 04534-
002, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 15.227.994/0004-01, na qualidade de agente fiduciario, e com o
assessor legal contratado para a Emissao, a legalidade e auséncia de vicios da operacdo, além de ter agido
com diligéncia para atestar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas
no ambito da Oferta Restrita e no “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio da Série
Unica da 482 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora,
lastreados em Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio Emitido pela Usinas Itamarati S/A”.

Sdo Paulo, 08 de margo de 2021.

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
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ANEXO IV

DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢cdo financeira
com filial na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n2 466, Bloco B, sala
1.401, CEP 04534-002, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia sob o
n2 15.227.994/0004-01, neste ato representada na forma do seu contrato social, para fins de atendimento
ao previsto pelo artigo 11, pardgrafo primeiro, inciso lll, da Instru¢do da CVM n2 600, de 12 de agosto de
2018, conforme alterada, na qualidade de agente fiduciario dos certificados de recebiveis do agronegécio
da série Unica da 482 emissdo da VERT Companhia Securitizadora (“Oferta Restrita”), DECLARA para todos
os fins e efeitos, que verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operagao que contemplou a Emissao
e a Oferta Restrita, além de ter agido com diligéncia para atestar a veracidade, consisténcia, correcao e
suficiéncia das informacgbes prestadas no ambito da Oferta Restrita e no “Termo de Securitizagdo de
Direitos Creditdrios do Agronegdcio da Série Unica da 482 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora, lastreados em Certificado de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio Emitido pela Usinas Itamarati S/A” .

Sao Paulo, 08 de marco de 2021.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO V

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n2 700, 102 andar (parte),
129 a 1492 andares (partes), CEP 04.542-000, Bairro Itaim Bibi, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas do Ministério da Economia sob o n2 33.987.793/0001-33, neste ato representada na forma do
seu estatuto social, para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 11, pardgrafo primeiro, inciso lll, da
Instrucdo da CVM n? 600, de 12 de agosto de 2018, conforme alterada, na qualidade de instituicao
intermedidria lider da distribuicdo dos certificados de recebiveis do agronegdcio da série Unica da 482
emissdo da VERT Companhia Securitizadora (“Oferta Restrita”), DECLARA para todos os fins e efeitos, que
agiu com diligéncia para atestar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes
prestadas no ambito da Oferta Restrita e no “Termo de SecuritizacGo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio da Série Unica da 482 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da VERT
Companhia Securitizadora, lastreados em Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio Emitido pela
Usinas Itamarati S/A”.

Sao Paulo, 08 de marco de 2021.

BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A.
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ANEXO VI

DECLARACAO DO REGIME FIDUCIARIO

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por a¢des com sede na cidade de S3o Paulo, estado de
S3do Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n? 2.365, 72 andar, Pinheiros, CEP 05.407-003, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia sob o n2. 25.005.683/0001-09, neste ato
representada na forma de seu estatuto social, para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 92, inciso
V, da Instrucdo da CVM n2 600, de 12 de agosto de 2018, conforme alterada, na qualidade de companhia
emissora e distribuidora dos certificados de recebiveis do agronegdcio da série Gnica de sua 482 emissao
(“CRA” e “Emissdo”, respectivamente), DECLARA para todos os fins e efeitos, que foi instituido, nos termos
da Lei n? 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada, e da Lei n? 11.076, de 30 de dezembro
de 2004, conforme alterada, Regime Fiduciario sobre (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) os

Direitos Creditdrios do Lastro do CDCA; (iii) demais valores que venham a ser depositados na Conta
Patriménio Separado, incluindo o Fundo de Despesas, o Fundo de Reserva e os Outros Ativos, conforme
aplicavel, que integram o Patrimonio Separado; e (iv) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens “(i)” a
“(iii)” acima.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta declaracdo terdo o
significado previsto no “Termo de Securitizacéio de Direitos Creditdrios do Agronegdcio da Série Unica da
489 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora, lastreados
em Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio Emitido pela Usinas Itamarati S/A”.

Sao Paulo, 08 de margo de 2021.

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
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ANEXO VII

MODELO DE DECLARACAO DE CUSTODIA

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢cdo financeira com sede na
cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215 - 40 Andar Pinheiros, CEP 05425-
020, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n2
22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma do seu contrato social, na qualidade de instituigdo
custodiante, declara a VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por acdes com sede na cidade de
S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n? 2.365, 72 andar, Pinheiros, CEP 05.407-003,
inscrita no CNPJ/ME sob o n2. 25.005.683/0001-09 (“Emissora”), no ambito da distribuicdo dos certificados
de recebiveis do agronegécio da série Unica da 482 emissdao da Emissora, para os fins do artigo 39 da Lei
n.211.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, e do artigo 23 da Lein.2 10.931, de 2 de agosto
de 2004, conforme alterada, que foram entregues a esta instituicdo, (i) para custédia, a via negocidvel do
CDCA, (ii) as copias digitais dos Contratos de Compra e Venda, e (iii) para custddia e registro, o “Termo de
Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio da Série Unica da 482 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora, lastreados em Certificado de Direitos
Creditorios do Agronegdcio Emitido pela Usinas Itamarati S/A” (“Termo de Securitizacdo”), assim como

seus eventuais aditamentos.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta declaracdo terdo o
significado previsto no Termo de Securitizagdo.

Sao Paulo, 08 de margo de 2021.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO VIII

HISTORICO DE EMISSOES

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominacdo da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobilidrios emitidos: CRA

Numero da emissdo: 24

Numero da série: 1

Valor da emissao: 700.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 700.000

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

QUIROGRAFARIA

Garantia envolvidas:

N3o serdo constituidas garantias
especificas, reais ou pessoais, sobre os
CRA ou sobre os Direitos Creditérios
do Agronegdcio

Data de emissdo: 20/03/2019
Data de vencimento: 15/04/2026
Remuneragao: 98,5% DI

Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominagdo da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA

Numero da emissao: 25

Numero da série: UNICA

Valor da emissao: 214.681.000,00
Quantidade de valores mobiliadrios emitidos: 1.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: -

Garantia envolvidas: Cessdo Fiduciaria

Data de emissdo: 16/05/2019

Data de vencimento: 16/05/2024

Remuneragao: 100% CDI + 1,00% a.a.
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominagdo da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobilidrios emitidos: CRA
Numero da emissio: 28
Numero da série: 1
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Quantidade de valores mobiliarios emitidos da
série:

13.404

Valor total da série:

13.404.000,00

Valor da emissao:

19.149.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Cessao Fiduciaria de recebiveis
Cessao Fiduciaria de contratos

Data de emissdo: 12/04/2019
Data de vencimento: 30/06/2023
Remuneragao: 100% CDI + 2,5% a.a.
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidario

Denominagado da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos:

CRA

Numero da emissao: 28
Numero da série: 2
Quantidade de valores mobiliarios emitidos da 1.148

série:

Valor total da série:

1.148.000,00

Valor da emissao:

19.149.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Cessao Fiduciaria de recebiveis
Cessao Fiduciaria de contratos

Data de emissdo: 12/04/2019
Data de vencimento: 30/06/2023
Remuneragao: 100% DCI + 8% a.a.
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobilidrios emitidos: CRA
Numero da emissdo: 28
Numero da série: 3
Q,u?ntidade de valores mobilidrios emitidos da 383

série:

Valor total da série: 383.000,00

Valor da emissao:

19.149.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Cessao Fiduciaria de recebiveis
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Cessao Fiduciaria de contratos

Data de emissdo: 12/04/2019
Data de vencimento: 30/06/2023
Remuneragao: 100% CDI

Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominacdo da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos:

CRA

Numero da emissao: 28
Numero da série: 4
Q’ufemtidade de valores mobilidrios emitidos da 192

série:

Valor total da série: 192.000,00

Valor da emissao:

19.149.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Cessao Fiduciaria de recebiveis
Cessao Fiduciaria de contratos

Data de emissédo: 12/04/2019
Data de vencimento: 30/06/2023
Remuneragao: 100% CDI

Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominagdo da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobilidrios emitidos: CRA
Numero da emissdo: 28
Numero da série: 5
Quantidade de valores mobilidrios emitidos da 4.022

série:

Valor total da série:

4.022.000,00

Valor da emissdo:

19.149.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Cessao Fiduciaria de recebiveis
Cessao Fiduciaria de contratos

Data de emiss3o: 12/04/2019
Data de vencimento: 30/06/2023
Remuneragao: 100% CDI

Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio
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Denominag¢do da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobilidrios emitidos: CRA

Numero da emissao: 39

Numero da série: 1

Valor da emissao: 340.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 340.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: -

Garantia envolvidas: Nao ha.

Data de emissdo: 06/12/2019

Data de vencimento: 05/07/2023

Remuneragao: DI +0,5% a.a.
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA
Numero da emissio: 39
NuUmero da série: 2

; I an —
Quantidade de valores mobilidrios emitidos da 40.000

série:

Valor total da série:

40.000.000,00

Valor da emissdo:

400.000.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Data de emissdo: 06/12/2019
Data de vencimento: 15/01/2024
Remuneragao: 100% CDI

Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominagdo da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobilidrios emitidos: CRA

Numero da emissdo: 39

Numero da série: 3

Séur?::tldade de valores mobilidrios emitidos da 12.000

Valor total da série: 12.000.000,00

Valor da emissao:

400.000.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL
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Espécie:

Garantia envolvidas:

Data de emissdo: 06/12/2019
Data de vencimento: 15/01/2024
Remuneragao: 100% CDI

Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos:

CRA

Numero da emissao: 39
Numero da série: 4
Quantidade de valores mobiliarios emitidos da 8.000

série:

Valor total da série:

8.000.000,00

Valor da emissao:

400.000.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Data de emissdo: 06/12/2019
Data de vencimento: 15/01/2024
Remuneragao: 100% CDI

Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagado da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos:

CRA

Numero da emissao: 43
Numero da série: 1
Quantidade de valores mobiliarios emitidos da 9997

série:

Valor da emissdo:

32.854.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Data de emissdo: 22/09/2020
Data de vencimento: 07/10/2024
Remuneragao: 100% CDI + 5,00% a.a.
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario
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Denominagdo da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobilidrios emitidos: CRA
Numero da emissao: 43
Numero da série: 2
Quantidade de valores mobilidrios emitidos da 1971

série:

Valor da emissao:

32.854.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Data de emissdo: 22/09/2020
Data de vencimento: 07/10/2024
Remuneragao: 100% CDI + 8,00% a.a.
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobilidrios emitidos: CRA
Numero da emissao: 43
NuUmero da série: 3
Quantidade de valores mobilidrios emitidos da 493

série:

Valor da emissdo:

32.854.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Data de emissdo: 22/09/2020
Data de vencimento: 07/10/2024
Remuneragao: 100% CDI a.a.
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagado da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos:

CRA

Numero da emissao: 43
Numero da série: 4
Quantidade de valores mobiliarios emitidos da 493

série:

Valor da emissao:

32.854.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:
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Garantia envolvidas:

Data de emissdo: 22/09/2020
Data de vencimento: 07/10/2024
Remuneragao: 100% CDI a.a.
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominacdo da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos:

CRA

Numero da emissao: 43
NuUmero da série: 5
Quantidade de valores mobilidrios emitidos da 6.900

série:

Valor da emissdo:

32.854.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Data de emissdo: 22/09/2020
Data de vencimento: 07/10/2024
Remuneragao: 100% CDI a.a.
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominagao da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobiliarios emitidos: CRA
Numero da emissao: 47
Numero da série: 1
Quantidade de valores mobiliarios emitidos da 40.000

série:

Valor da emissado:

80.000.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Data de emissdo: 15/09/2020
Data de vencimento: 16/09/2024
Remuneracao: 100% CDI + 4,00% a.a.
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Valores mobilidrios emitidos:

CRA
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Numero da emissio: 47
Numero da série: 2
Quantidade de valores mobiliarios emitidos da 40.000

série:

Valor da emissao:

80.000.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

Garantia envolvidas:

Data de emissdo: 15/09/2020
Data de vencimento: 16/09/2025
Remuneragao: 100% CDI + 4,650% a.a.
Inadimplementos no periodo: NAO HOUVE

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT-GYRA

Valores mobiliarios emitidos: DEB
Numero da emissio: 12
Numero da série: 12

o lores mobiliar o
Quantidade de valores mobilidrios emitidos da 12.000

série:

Valor da série:

12.000.000,00

Valor da emissao:

15.000.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: SUBORDINADA

Garantia envolvidas: Ndo ha

Data de emissdo: 30/05/2019

Data de vencimento: 30/11/2021

Remuneragao: 100% CDI + 5,00% a.a.
Inadimplemento no periodo: Ndo houve

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominagdo da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT-GYRA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

Numero da emissao: 12

Numero da série: 22
iur?;tldade de valores mobilidrios emitidos da 3.000

Valor da série: 3.000.000,00

Valor da emissao:

15.000.000,00

Forma:

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie:

SUBORDINADA
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Garantia envolvidas: Nado ha

Data de emissdo: 30/05/2019

Data de vencimento: 30/05/2022
Remuneragao: 100% CDI + 5,00% a.a.
Inadimplemento no periodo: Ndo houve

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominacdo da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT-GYRA

Valores mobiliarios emitidos:

DEB

Numero da emissao: 22

NuUmero da série: 12
antidade de valores mobiliarios emitidos da

Qu i \; iliari iti 35000

série:

Valor da série:

35.000.000,00

Valor da emissao:

50.000.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: GARANTIA REAL

Garantia envolvidas: Nao ha

Data de emissdo: 30/09/2020

Data de vencimento: 30/03/2024

Remuneragao: 100% CDI + 7,00% a.a.
Inadimplemento no periodo: Ndo houve

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagado da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT-GYRA

Valores mobiliarios emitidos:

DEB

Numero da emissio: 22
Numero da série: 22
Quantidade de valores mobilidrios emitidos da 5.000

série:

Valor da série:

5.000.000,00

Valor da emissao:

50.000.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: GARANTIA REAL

Garantia envolvidas: N3o ha

Data de emissdo: 30/09/2020

Data de vencimento: 30/03/2024

Remuneracao: 100% CDI + 11,00% a.a.
Inadimplemento no periodo: Nao houve

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario
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Denominagado da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT-GYRA

Valores mobiliarios emitidos:

DEB

Numero da emissao: 22

Numero da série: 32

Séliia(:;tldade de valores mobilidrios emitidos da 10.000

Valor da série: 10.000.000,00
Valor da emissao: 50.000.000,00
Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: GARANTIA REAL
Garantia envolvidas: Nao ha

Data de emissdo: 30/09/2020

Data de vencimento: 30/03/2024
Remuneragao: Sem Remuneragao
Inadimplemento no periodo: N3o houve

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagado da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT-PROVI

Valores mobiliarios emitidos:

DEB

Numero da emissdo: 12

Numero da série: 12
tidade d | biliari itidos d

Quantidade de valores mobiliarios emitidos da 10.000

série:

Valor da série:

10.000.000,00

Valor da emissdo:

15.000.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: SUBORDINADA

Garantia envolvidas: Ndo ha

Data de emissdo: 20/01/2020

Data de vencimento: 20/01/2025

Remuneragao: 100% CDI + 5,00% a.a.
Inadimplemento no periodo: Ndo houve

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT-PROVI

Valores mobilidrios emitidos: DEB

Numero da emissao: 12

Numero da série: 22
iur?;tldade de valores mobilidrios emitidos da 5.000

Valor da série: 5.000.000,00
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Valor da emissao:

15.000.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: SUBORDINADA

Garantia envolvidas: Ndo ha

Data de emissdo: 20/01/2020

Data de vencimento: 20/01/2025

Remuneragao: Sem Remuneragao
Inadimplemento no periodo: Ndo houve

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagado da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT-
INMANO

Valores mobiliarios emitidos: DEB

Numero da emissao: 12

NuUmero da série: 12
antidade de valores mobiliarios emitidos da

Quanti \; iliari iti 16.000

série:

Valor da série:

16.000.000,00

Valor da emissao:

20.000.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: SUBORDINADA

Garantia envolvidas: Ndo ha

Data de emissdo: 06/04/2020

Data de vencimento: 06/04/2023

Remuneragao: 200% CDI

Inadimplemento no periodo: Ndo houve

Natureza dos servigos:

Agente Fiducirio

Denominagado da companhia ofertante:

COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT-
INMANO

Valores mobilidrios emitidos: DEB

Numero da emissdo: 12

Numero da série: 22
Séur?::tldade de valores mobilidrios emitidos da 4.000

Valor da série: 4.000.000,00
Valor da emissao: 20.000.000,00

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: SUBORDINADA

Garantia envolvidas: Ndo ha

Data de emissdo: 06/04/2020
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Data de vencimento: 06/10/2023
Remuneragao: Sem Remuneragao
Inadimplemento no periodo: Ndo houve
Natureza dos servigos: Agente Fiduciario

COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT-

Denominagdo da companhia ofertante: PARCELEX
Valores mobilidrios emitidos: DEB

Numero da emissao: 12

Numero da série: 12

Quantidade de valores mobilidrios emitidos da

série: 2.450

Valor da série: 2.450.000,00
Valor da emissdo: 2.500.000,00
Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFARIA
Garantia envolvidas: Ndo ha

Data de emissdo: 25/11/2019

Data de vencimento: 25/11/2022
Remuneragao: 100% DI + 4% a.a.
Inadimplemento no periodo: Ndo houve
Natureza dos servigos: Agente Fiduciario

COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS VERT-

Denominagado da companhia ofertante: PARCELEX
Valores mobilidrios emitidos: DEB

Numero da emissao: 12

Numero da série: 22

Quantidade de valores mobilidrios emitidos da

série: 50

Valor da série: 50.000,00

Valor da emissdo: 2.500.000,00
Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFARIA
Garantia envolvidas: Ndo ha

Data de emissdo: 25/11/2019

Data de vencimento: 25/11/2022
Remuneragdo: Ndo ha
Inadimplemento no periodo: Ndo houve
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ANEXO IX

CRONOGRAMA INDICATIVO DE DESTINACAO DE RECUSOS

PERCENTUAL A SER VALOR (RS)
DATA
UTILIZADO

Data emissdo até 6 meses 10 % 10.000.000,00
De 6 meses a 12 meses 10% 10.000.000,00
De 12 meses a 18 meses 10% 10.000.000,00
De 18 meses a 24 meses 10% 10.000.000,00
De 24 meses a 30 meses 10% 10.000.000,00
De 30 meses a 36 meses 10 % 10.000.000,00
De 36 meses a 42 meses 10 % 10.000.000,00
De 42 meses a 48 meses 10 % 10.000.000,00
De 48 meses a 54 meses 10 % 10.000.000,00
De 54 meses a 60 meses 10% 10.000.000,00
Total 100 % 100.000.000,00

*0s valores expressos acima sao estimativos.

Este cronograma é indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessario, considerando a dinamica
comercial do setor no qual atua, a Devedora podera destinar os recursos provenientes do Preco de
Aquisicdo em datas diversas das previstas neste Cronograma Indicativo, observada a obrigacdo desta de
realizar a integral Destinacdo de Recursos até a data de vencimento dos CRA ou até que a Devedora

comprove a destinacdo da totalidade dos recursos obtidos com a Emissdo, o que ocorrer primeiro.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou
antecipag¢do do Cronograma Indicativo: (i) ndo sera necessario notificar o Agente Fiducidrio dos CRA, bem
como tampouco aditar o CDCA ou quaisquer outros documentos da Emissdo; e (ii) ndo sera configurada
qualquer hipdtese de Vencimento Antecipado ou Resgate Antecipado do CDCA, desde que a Devedora

realize a integral Destinacdo de Recursos até a Data de Vencimento.

130



Certificado de Concluséo

Identificacdo de envelope: F93FA983C707488F94FEOF262BFDAS5B
Assunto: 48CRAUISA - Termo de Securitizagéo
Envelope fonte:

Documentar paginas: 130

Certificar paginas: 5

Assinatura guiada: Ativado

Selo com Envelopeld (ID do envelope): Ativado
Fuso horario: (UTC-08:00) Hora do Pacifico (EUA e Canada)

Assinaturas: 4
Rubrica: 0

Rastreamento de registros

Portador: Matheus Treuk
matheus@vert-capital.com

Status: Original
08/03/2021 09:21:34

Eventos do sighatério Assinatura
Felipe Rogado DocuSigned by:
felipe@vert-capital.com ¥ bhft, KAQMQ

9A9BD165EAOE4DA...

VERT CONSULTORIA E ASSESSORIA
FINANCEIRA LTDA

Nivel de segurancga: E-mail, Autenticagdo da conta
(Nenhuma), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC Certisign RFB G5

Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico:
Nao disponivel através do DocuSign

Adocao de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando enderego IP: 187.74.10.18

DocuSigned by:

Matlns Comes Fania.

3A570DEECFA2430...

Matheus Gomes Faria
matheus@simplificpavarini.com.br
Diretor

Nivel de seguranc¢a: E-mail, Autenticagio da conta
(Nenhuma), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC Certisign RFB G5

Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico:
Aceito: 08/03/2021 09:28:23
ID: 5b70bd67-f56d-4739-85d7-3b7e1599d48e

Adocao de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando endereco IP: 177.92.76.230

DocuSigned by:

Pedro Paulo Farme D’Amoed Fernandes de Oliveira @

pedro.oliveira@simplificpavarini.com.br

0A3160B961114B2.

Procurador
Adogéo de assinatura: Estilo pré-selecionado

Usando endereco IP: 177.92.76.230

Nivel de seguranca: E-mail, Autenticagdo da conta
(Nenhuma), Certificado Digital

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC Certisign RFB G5

Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico:
Aceito: 08/03/2021 09:45:23
ID: eb306abe-c7f5-43c4-8617-20d3e718f0fd

Docu S«‘Iﬁn

~
B SECURED

Status: Concluido

Remetente do envelope:

Matheus Treuk

R CARDEAL ARCOVERDE, 2365 andar 7
SP, 05.407-003
matheus@vert-capital.com

Endereco IP: 187.74.10.18

Local: DocuSign

Registro de hora e data
Enviado: 08/03/2021 09:27:36
Visualizado: 08/03/2021 12:19:52
Assinado: 08/03/2021 12:20:41

Enviado: 08/03/2021 09:27:35
Visualizado: 08/03/2021 09:28:23
Assinado: 08/03/2021 09:29:20

Enviado: 08/03/2021 09:27:35

thvo Pauls Farme Plmod Furmandes de Plastira Visualizado: 08/03/2021 09:45:23

Assinado: 08/03/2021 09:46:28



Eventos do signatério Assinatura Registro de hora e data

Victoria de Sa DocusSigned by: Enviado: 08/03/2021 09:27:35
victoria@vert-capital.com VlaLOVM x/v Sé Visualizado: 08/03/2021 11:42:39
VERT CONSULTORIA E ASSESSORIA FOSFOBBARS3BASS.. Assinado: 08/03/2021 11:43:21

FINANCEIRA LTDA

. . L Adocéo de assinatura: Estilo pré-selecionado
Nivel de seguranc¢a: E-mail, Autenticagio da conta )
(Nenhuma), Certificado Digital Usando endereco IP: 187.74.10.18

Detalhes do provedor de assinatura:
Tipo de assinatura: ICP Smart Card
Emissor da assinatura: AC OAB G3

Termos de Assinatura e Registro Eletrdnico:
Na&o disponivel através do DocuSign

Eventos do sighatario presencial Assinatura Registro de hora e data
Eventos de entrega do editor Status Registro de hora e data
Evento de entrega do agente Status Registro de hora e data
Eventos de entrega intermediarios Status Registro de hora e data
Eventos de entrega certificados Status Registro de hora e data
Eventos de cépia Status Registro de hora e data
Eventos com testemunhas Assinatura Registro de hora e data
Eventos do tabelido Assinatura Registro de hora e data
Eventos de resumo do envelope Status Carimbo de data/hora
Envelope enviado Com hash/criptografado 08/03/2021 09:27:36

Entrega certificada Seguranga verificada 08/03/2021 11:42:39
Assinatura concluida Seguranca verificada 08/03/2021 11:43:21

Concluido Seguranca verificada 08/03/2021 12:20:41
Eventos de pagamento Status Carimbo de data/hora

Termos de Assinatura e Registro Eletrénico



Termos de Assinatura e Registro Eletrénico criado em: 01/04/2020 13:00:01
Partes concordam em: Matheus Gomes Faria, Pedro Paulo Farme D’Amoed Fernandes de Oliveira

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, VERT CONSULTORIA E ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA (we, us or
Company) may be required by law to provide to you certain written notices or disclosures.
Described below are the terms and conditions for providing to you such notices and disclosures
electronically through the DocuSign system. Please read the information below carefully and
thoroughly, and if you can access this information electronically to your satisfaction and agree to
this Electronic Record and Signature Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by
selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before clicking
‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically



Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact VERT CONSULTORIA E ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: victoria@vert-capital.com

To advise VERT CONSULTORIA E ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA of your new
email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us at victoria@vert-capital.com and in
the body of such request you must state: your previous email address, your new email

address. We do not require any other information from you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from VERT CONSULTORIA E ASSESSORIA FINANCEIRA
LTDA

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to victoria@vert-capital.com and in the
body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with VERT CONSULTORIA E ASSESSORIA FINANCEIRA
LTDA



To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

I. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to victoria@vert-capital.com and in the body of such request you must state
your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any other
information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/quides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

« You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

« Until or unless you notify VERT CONSULTORIA E ASSESSORIA FINANCEIRA
LTDA as described above, you consent to receive exclusively through electronic means
all notices, disclosures, authorizations, acknowledgements, and other documents that are
required to be provided or made available to you by VERT CONSULTORIA E
ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA during the course of your relationship with VERT
CONSULTORIA E ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA.
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